FINANCIJSKI 1ZVIESTAJI ZA 2016. GODINU

GODISNJE 1ZVJESCE | NEKONSOLIDIRANI
S 1ZVJESCEM NEOVISNOG REVIZORA

ZAGREB-MONTAZA d.o.o.

ZAGREB

—

M

BAKER TILLY




ZAGREB-MONTAZA d.o.0.
ZAGREB

GODISNJE 1ZVJESCE | NEKONSOLIDIRAN
FINANCUSKI IZVJESTAJI ZA 2016. GODINU
S 1ZVJESCEM NEOVISNOG REVIZORA



Zagreb-Montaza d.o.o.

GODISNJE 1ZVJESCE | NEKONSOLIDIRANI FINANCISK] 1ZVJESTAJI
ZA 2016, GODINU S 1ZVIESCEM NEOVISNOG REVIZORA

Sadriaj Stranica
GODISNJE 1ZVJESCE 2.7
IZJAVA O ODGOVORNOST! UPRAVE 8
1ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA 9-12

NEKONSOLIDIRANI FINANCIISKI 1ZVIESTAJI

Nekonsolidirani racun dobiti i gubitka za 2016. godinu 13
Nekonsolidirani izvjestaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti za 2016. godinu 14
Nekonsolidirani izvjestaj o financijskom poloZaju na dan 31.12.2016. godine 15-18
Nekonsolidirani izvjestaj o promjenama kapitala u 2016. godini 19
Nekonsolidirani izvjestaj o novéanim tokovima za 2016. godinu 20

BiljeSke uz nekonsolidirane financijske izvjestaje 21-56



KONSOLIDIRANO GODISNJE 1ZVIJESCE O STANJU DRUSTVA ZA 2016. GODINU

1. uveb

Sukladno €lanku 250.a i 250.b Zakona o trgovackim drustvima, propisana je obveza podnosenja godisnjeg izvjesca
o stanju drustva te konsolidiranog godiSnjeg izvjeSca drustva. Temeljem ¢lanka 250.b. stavak 4., kada se
podnosenje konsolidiranog godisnjeg izvjesca drustva zahtjeva uz podnodenje godiénjeg izvje$ca o stanju drustva
ta se dva izvjedca mogu podnijeti kao jedno izvjesce. Slijednom navedenog, termin ,godisnje izvjesce” pozivom i u
smislu lzvje$éa u prilogu predstavlja i Godisnje izvjesce o stanju drustva i konsolidirano godisnje izvjesée drustva.
Godisnje izvjesce o stanju drustva obuhvacda sve zakonom propisane informacije i podatke.

ZAGREB-MONTAZA d.0.0. konsolidira svoje godidnje financijsko izvje$¢e obzirom da je vlasnik poslovnih udjela u
trgovackim drustvima koja predstavljaju ovisna i pridrufena drugtva o drudtvu ZAGREB-MONTAZA d.o.0.

Termin ,ZM Grupa” u ovom se lzvjeséu koristi za drustvo ZAGREB-MONTAZU d.0.0. i 0 njemu i njemu ovisna i
pridruzena drustva s ciljem prezentacije potpunih, istinitih i sadrZajno toénih informacija udjeli¢arima.

Godisnje izvjesée ukljucuje temeljne financijske izvjestaje sastavljene u skladu sa Zakonom o raunovodstvu (NN
109/07) i Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja (NN 140/06, 30/08, 130/08 i 137/08). Prema
Zakonu o racunovodstvu, temeljni financijski izvjestaji su bilanca, racun dobiti i gubitka, izvjestaj o promjenama
kapitala, izvjeStaj o novéanom toku i biljeSke uz financijske izvjestaje.

2. RUEC PREDSJEDNIKA UPRAVE

ZAGREB MONTAZA, u trzi$no zahtjevnom okruZenju, uspje$no je zavrdila poslovnu godinu 2016. Poslovanje
ZAGREB MONTAZE prilagodeno je tadasnjim potrebama trzista i situaciji u gradevinskom sektoru.

ZM Grupa ostvarila je ukupni prihod u iznosu od 583,76 mil kuna, od ¢ega se 85% prihoda odnosi na prihod od
prodaje usluga (495,22 mil kuna). Najvedi projekti u zemlji i inozemstvu na kojima su ¢lanice ZM Grupe ostvarile
svoj prihod odnosi se na slijedece projekte: Rekonstrukcija kolosijeka zeljeznicke pruge Dugo Selo — Krizevci (54,05
mil kuna), Podmorski prijelaz naftovoda otok Krk — kopno (38,42 mil kuna), oplemenjivanje metala za
autoindustriju (110 mil kuna), te radovi na celicnom mostu u Edinburghu (56,48 mil kuna).

Ukupni trosak pla¢e ZM Grupe iznosio je 225,79 mil kuna, dok je amortizacija Grupe iznosila 7,36 mil kuna. ZM
Grupa je u 2016. godini imala financijskih rashoda u iznosu od 13,21 mil kuna, a porez na dobit iznosio je 7,41 mil
kuna.

Temeljem odluke Skupstine drustva u veljaci 2016. godine uspjesno je dovréen postupak podjele drustva ZAGREB
MONTAZA i osnivanje 4 nova druitava pri Trgovackom sudu u Zagrebu 15.02.2016. godine. Imajudi na umu
potrebe triista i svjesni situacije u sektoru, odlucili smo kapitalnim jacanjem poveéati trzisni udio temeljnog
poslovanja, realizirati rast izvoza te razvoj poslovanja. Fond Nexus FGS putem Nexus ulaganje d.o.0. u periodu
kolovoz/rujan 2016. godine uloZio je vlasnicki kapital 32.043.000 kuna sa svrhom restrukturiranja i razvoja
temeljnog poslovanja ZAGREB MONTAZE. Dokapitalizacija druétva omoguciti ¢e kroz naredno razdoblje ulaganje u
nove tehnologije, rast kadrova i shodno tome pripremu za nove ugovore, ali i prisutnost na trzistima na kojima
zbog manijka zaposlenih ili potencijala do sada nismo bili prisutni.

Hrvatski gradevinski sektor godinama trpi snazan pad gradevinske aktivnosti te je u fazi stagnacije, posebno $to se
tice razvoja i gradnje infrastrukture kao i investicija u javnim poduzeéima. Imali smo pozitivna ofekivanja od najave
projekata sufinanciranih iz EU fondova i slijedom toga iscrpne pregovore sa domaéim i inozemnim partnerima kao i
pripreme za objavljene natjecaje.

Kroz 2016. godinu izrazeniji je rast na inozemnom trZistu nego na tuzemnom posebice zbog stalnih inozemnih
partnera i povecanja njihova obima posla na razli¢itim projektima diljem Europe (mostogradnja, Zeljeznicka
infrastruktura, jadanje autoindustrije itd.) koji su zahtijevali povecanje broja radnika.



2016. godine financijski izvjestaji drustava Zagreb-Montaza d.o.0. te ZM-Vikom d.0.0. obuhvadaju i njihove
inozemne radne jedinice, zbog Cega je u pojedinatnim izvje3éima doslo do rasta prihoda. Same inozemne radne
jedinice ostvarile su 35 % vece prihode te ¢ak 3,5 puta vecu dobit u odnosu na prethodnu godinu.

Inicijative idu i u smjeru otvaranja novih triista sa naglaskom na nudenje projekata koji spadaju u domenu naseg
temeljnog poslovanja. U 2016. godini krenuli smo sa provodenjem mjera za veéu sinergiju unutar sustava te
optimizaciju trodkova, a sve u smjeru povecanja efikasnosti u cijeloj grupaciji.

Veliki problem sa kojim smo se suocavali na hrvatskim projektima je nedostatak struéne radne snage za nove
projekte. Ipak, ZAGREB MONTAZA je imala bitnu ulogu u realizaciji velikih infrastrukturnih projekata na domacem
trZistu: uspjesno zavrieni projekt novog putnickog terminala medunarodne Zraéne luke Franjo Tudman, lzgradnja
podmorskog dijela naftovoda kopno — otok Krk Janaf, Modernizacija INA vagon punilidta u RNR, most Drava, most
Ciovo te izgradnja pruge Dugo Selo - KriZevci. Vedi projekti na inozemnom trziétu su bili u dijelu mostogradnje
(most Hochmosel, most Edinburgh Skotska), ali i postavljanje Zeljezni¢kih instalacija za Alpiq, Danska. ZAGREB
MONTAZA je posebnu pozornost usmjerila na Tehnicki sektor i povecanje aktivnosti pracenja izvrienja radova po
projektima (gradilistima) kako bi otklonili vec¢a zaostajanja u izvrienju planova.

Imajuéi na umu Zeljeni rast i razvoj ZAGREB MONTAZE, aktivno radimo na odriavanju postojecih odnosa sa
kljuénim partnerima kao i na intenziviranju suradnje sa vaZnim partnerima iz sektora kako na tuzemnom triiétu
tako i na inozemnom. Osim postojeéih inozemnih podruznica u Njemackoj, Luxemburgu, Sloveniji, Skotskoj,
Nizozemskoj i Danskoj, uvidjeli smo potencijal na skandinavskom trZistu (Svedska) gdje planiramo osnovati
podruznicu.

Upravo je 2016. godina jedna od prekretnica u poslovanju Zagreb-Montaze, a rezultati u¢injenog i aktivnosti u
2017. zasigurno Ce se reflektirati na rezultate u nadolazedim godinama te ée nadim vlasnicima, dobavljacima,
kupcima i ostalim dionicima potpuno ili u velikoj mjeri opravdati oéekivanja.

3. OPCI PODACH

ZAGREB MONTAZA djeluje na domacdem i inozemnom trzistu kroz razne organizacijske oblike jos od 1950.

Od 19889, izdvajanjem pocinje djelovati samostalno pod novim nazivom Zagreb-MontaZa, kao poduzede za
gradenje i odriavanje gradevina i industrijskih postrojenja.

1992, nakon provedene privatizacije poduzece nastavlja svoj uspjesan rast i razvoj.
Tijekom godina Zagreb-Montaza unaprieduje i integrira svoje tehnicke kapacitete i usluge i istovremeno 3iri svoje
poslovne aktivnosti.

ZAGREB-MONTAZA, d.o.0. (matica) Zagreb obavlja poslove inZenjeringa i izgradnje. Mati¢ni broj drudtva je
03233260, a OIB: 06588149401.
Sjediste drustva se nalazi u Zagrebu, R. Frange$a Mihanovica 9.

Zagreb-MontaZa Grupa bavi se izgradnjom gospodarskih i stambenih objekata, proizvodnjom i montazom
industrijskih postrojenja, proizvodnjom cjevovoda i armatura, konstrukcijama i montafom, trgovinom i
gospodarenjem trzisnim prostorom.



4. STRUKTURA ZM GRUPE

Konsolidacijom ZM GRUPE su obuhvaéeni:

» Zagreb-Montaza d.o.o.

® 3 povezana drultva {iji je Zagreb-Montaza 100%-tni viasnik (ZM-VIKOM d.c.c., ZM-METAL d.c.0. i
INDUSTRIJSKI SERVISI d.0.0.)

®  2radne jedinice u Njemackoj

e 1radnajedinica u Luxemburgu

® 1radna jedinica u Sloveniji

e 1radna jedinica u Skotskoj

e 1radna jedinica u Nizozemskoj

e 1radna jedinica u Danskoj

Osim spomenutog, ZM Grupa ima udjele u Dalamrina d.o.0. i Konsolidator d.o.o.
Tijekom 2016. godine promijenjena je racunovodstvena politika ukljuéivanja inozemnih radnih jedinica u
pojedinaéno financijsko izvjeiée ZAGREB-MONTAZE, tako da se u 2016. godini nekonsolidirano financijsko

izvjeS¢e ZAGREB-MONTAZE d.o.0. sastoji od financijskog izvje$¢a ZAGREB-MONTAZE d.0.0. i njenih inozemnih
radnih jedinica.

5. ZNACAINI POSLOVNI DOGADAJI NAKON KRAJA POSLOVNE GODINE

02.01.2017.godine ZAGREB-MONTAZA d.0.0. kupila je od druitva Saga d.0.0. 19% udjela u Trinicama za
iznos 16.170.606 kuna. Time je naplatila svoja potrazivanja od drustva Saga d.o.o.

ZAGREB-MONTAZA d.c.0. donijela je 01.03.2017. Novi pravilnik o radu s promjenom obratuna plaéa za
reZijske radnike.

Dana 05.09.2016.godine zajmodavac Nexus ulaganje obvezao se ZAGREB-MONTAZI odobriti
konvertibilni zajam u iznosu od 53.557.000 kuna. Od navedenog zajma Nexus ulaganje uplatio je
6.000.000 kuna tijekom 2016.godine. Za preostali dio umjesto ispunjenja Nexus ulaganje 09.03.2017.
godine ustupio je trazbinu od Agrokor d.d. Agrokor je 20.03.2017. godine uplatio na ime predmetnog
ugovora 7.500.000 kuna, te danas ZAGREB-MONTAZA potrazuje iznos od 40.000.000 kuna.

Dana 08.05.2017. usuglasen je tekst Ugovora o prijenosu 100% poslovnih udjela u drustvu Vidici
nekretnine d.o.o. Tom ée transakcijom ZAGREB-MONTAZA d.o.0. ste¢i udjele u drudtvu koje je viasnik
60.878 m2 zemljista na lokaciji Vidici u Sibeniku, ¢ime ¢e nenapladena potrazivanja od tog drutva

pretvoriti u dugotrajnu materijalnu imovinu.

6. KADROVSKA STRUKTURA

Tijekom 2016. godine dogodile su se dvije promjene u sastavu i broju élanova Uprave ZAGREB-MONTAZA
d.o.0. i jedna promjena u sastavu Nadzornog odbora.

16.08.2016. godine Uprava je dobila novog Clana, te ih je ukupno bilo etiri. Dana 01.12.2016.godine broj
¢lanova Uprave smanjen je na dva $to predstavlja i danasnje stanje.

Broj ¢lanova Nadzornog odbora nakon 01.08.2016. iznosi pet (u odnosu na ranijih tri Zlana).

Na dan 31.12.2016. godine Grupa je zaposljavala 1.291 radnika, dok je 2015. godine Grupa zaposljavala 1.187
radnika. Od navedenog broj radnika u inozemstvu je bilo 703 radnika.

Na dan 31. prosinca 2016. godine u drustvu ZAGREB-MONTAZA d.o.0. bilo je zaposleno 367 radnika u
tuzemstvu i 420 radnika u inozemstvu, dok je u 2015. godini u tuzemstvu bilo 351, a u inozemstvu 261 radnika.



Statistika zaposlenih radnika po struénoj spremi na dan: 31.12.2016.
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Broj zaposlenih po strutnoj spremi Broj radnika

V5SS VISOKA STRUCNA SPREMA; VII/1 STUPANJ STRUCNE SPREME 55
V3s VISA STRUCNA SPREMA; VI/1 STUPANJ STRUCNE SPREME 23
$5S SREDNJI STUPANJ STRUCNE SPREME; IV STUPANI 724
$5S/111 SREDNJA STRUCNA SPREMA; Il STUPANJ STRUCNE SPREME 72
NSS ZAVRSENA OSNOVNA SKOLA i I/ 1l STUPANJ STRUCNE SPREME 38
VKV VKV; V STUPANJ STRUCNE SPREME 24
KV KV; 1] STUPANJ STRUENE SPREME 155
PKV PKV; OSNOVNA SKOLA + STRUCNA OSPOSOBLIENOST OD 6-24mj 52
NKV NEKVALIFICIRANI 136
MAG/DR MAGISTAR/MAGISTRA STRUKE LI DOKTOR/DOKTORICA STRUKE 5
UNIV.BACC PRVOSTUPNIK/PRVOSTUPNICA STRUKE 1L 6
BACCALAUREUS/BACCALAUREA STRUKE
UNIV.SPEC SVEUCILISNI SPECIJALIST STRUKE 1
Total 1.291
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Broj zaposlenih po struénoj spremi ZM Grupe na dan 31.12.2016.
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7. PLAN RAZVOIJA

Drustvo prodaje svoje usluge na domadem i inozemnom trzistu te kontinuirano ulaze znacajna sredstva u
podizanje kvalitete usluga i proSirenje kapaciteta. Dugorocni razvoj Zagreb-Montaza Grupe je usmjeren prema
osiguranju odrzivog razvoja kroz kontinuiranu ujednacenu pripremu projekata. Zagreb-Montaia je u nizu
prethodnih godina ostvarivala dobre rezultate, kako u smislu realizacije projekata i stvaranja respektabilne
referentne liste, tako i financijske, koja ¢e olak3ati premoscivanje predvidenih poteskoca u posiovanju.
Drudtvo ce se intenzivnije fokusirati na razvoj kvalitetnih kadrova kroz svoje interne edukacijske programe:
Skolu zavarivanja te ostale eksterne i interne edukacijske programe.

Nadalje, drustvo ¢e ulagatii u informatizaciju procesa i poslovanja kako bi ostvarilo vecu efikasnost poslovanja
na svim poljima te omogudilo laksu i brzu komunikaciju izmedu pojedinih drudtava.

8. AKTIVNOSTI ISTRAZIVANJA | RAZVOIA

Zagreb-Maontaza zbog prirode posla ne poduzima znadajne aktivnosti istrazivanja i razvoja.

9. INFORMACHE O OTKUPU VLASTITIH UDJELA

Zagreb-Montaza posjeduje 3 vlastita udjela u ukupnoj nominalnoj vrijednosti od 11.100 kuna.

10. FINANCUSKI INSTRUMENTI

Osim financijskih instrumenata objavljenih u financijskim izvjestajima Zagreb-Montaza Grupe za 2016. godinu,
a koji definiraju financijski polozaj i utjecu na uspjesnost poslovanja, Zagreb-Montaza Grupa ne koristi druge
financijske instrumente.

11. PODRUZNICE DRUSTVA

Zagreb-Montaza posjeduje podruznicu u Njemackoj sa sjedistem uprave u Diisseldorfu. Osim navedenog,
Zagreb-montaZa posjeduje ino podruznice u Ceskoj (zatvorena tijekom 2016. godine), Nizozemskoj, Skotskoj,
Luksmburgu, Danskoj i Sloveniji.

12. CILJEVI 1 POLITIKE UPRAVLIANJA RIZICIMA | POLITKA ZASTITE
a) KREDITNI RIZIK

Zagreb-Montaza Grupa je izloZena neznatnom kreditnom riziku koji proizlazi uglavnom iz potrazivanja po
kreditima danih povezanom drustvu, te za manji dio potrazivanja od kupaca Cija je naplata neizvjesna ili
sporna. Maksimalan iznos kreditnog rizika jednak je nominalnoj vrijednosti tih potraZivanja.

b) KAMATNI RIZIK

Kamatni rizik predstavlja znacajni rizik obzirom na razinu zaduZenosti drustva. Rast kamatnih stopa rezultirao
bi znacajnim utjecajem na pokazatelje u racunu dobiti i gubitka, a sve kao posljedica promjene visine kamatne
stope na trziStu novca i kapitala. Zbog visoke zaduzenosti, a koja je u priradi posla, moguée promjene kreditnih
uvjeta i stopa na trZitu kapitala u narednim obracunskim razdobljima, te rashodi koji bi mogli nastati uslijed
promjena kamatnih stopa, mogli bi utjecati na likvidnosti na posiovni rezultat buducih obracunskih razdoblja.
Obzirom da izvréenu podjelu Drustva i prijenosom obveza (prvenstveno prema kreditnim institucijama), ovaj je
rizik znatno smanjen tijekom 2016. godine.



c) VALUTNI RIZIK

Vecina imovine Grupe denominirana je u kunama. Manji dio kreditnih obveza Grupe denominiran je u stranim
valutama (primarno EUR). Sukladno tome, Drustvo je izloZeno riziku promjena teéaja. S obzirom na dugoroénu
politiku Republike Hrvatske vezanu uz odrzavanje te¢aja sa EUR-om, Drustvo ne smatra da je znacajno izloeno
daljnjem negativnom utjecaju ove izlozenosti naglaSavajuéi pri tom uvijek postojecu razinu opasnosti od
deprecijacije kune.

d) RIZIK LIKVIDNOSTI

Financijske konstrukcije projekata koje Zagreb-Montaza Grupa zapocinje ili vodi unaprijed su ugovorene. No,
bez obzira na ovako dobre pokazatelje, oprez je neophodan s obzirom na ¢injenicu da okruzenje pokazuje
tendencije prema pogor3anju opce nelikvidnosti pravnih subjekata, a Zagreb-Montaza Grupa je dio globalnog
trzista. Rezultati prethodnih uspjesnih poslovnih razdoblja daju odredenu sigurnost u situaciji kratkotrajnih
poremecaja. Drustvo je rizik likvidnost minimizirala i kapitalnim ja¢anjem putem poveéanja kapitala u 2016.
godini.

13. PRAVILA KORPORATIVNOG UPRAVLUANJA

Clanice Zagreb-MontaZa Grupe nemaju formalno usvojena pravila korporativnog upravljanja, no posjeduju
interne akte u smislu:

® uspostave procesa i sustava internih kontrola
» metodologije upravljanja pojedinim drustvom
e upravljanja ljudskim potencijalima

@ upravljanja rizicima

s nacina odabira novih projekata

14. PRUEDLOG O UPOTREBI DOBITI

Uprava predlaZe da se Clanovima Drustva ne isplacuje udio u dobiti ve¢ da se dobit tekuce godine rasporedi u
zadrzanu dobit,

U Zagrebu, 19. svibnja 2017. godine

Zagreb-Montaza d.o.o.

Alen Covi¢, Kresimir Profaca
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ODGOVORNOST ZA GODISNJE NEKONSOLIDIRANE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

Uprava drudtva Zagreb-Montaza d.0.0., Zagreb ("Drustvo”) je duZna osigurati da godidnji nekonsolidirani
financijski izvjestaji Drustva za 2016. godinu budu sastavljeni u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu (NN 78/15,
120/16) i Medunarodnim standardima financijskog izvjetavanja, tako da pruZaju istinit i objektivan prikaz
financijskog stanja, rezultata poslovanja, novéanih tokova i promjena kapitala Drustva za to razdoblje.

Na temelju provedenih istraZivanja, Uprava Drustva opravdano ocekuje da Drustvo ima odgovarajuéa sredstva
za nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. Sukladno tomu, Uprava Drustva je izradila nekonsolidirane
godisnje financijske izvjestaje pod pretpostavkom neogranic¢enosti vremena poslovanja Drustva.

Priizradi godiSnjih nekonsolidiranih financijskih izvje3taja Uprava Drustva je odgovorna za:

e odabir i potom dosljednu primjenu odgovaraju¢ih raunovodstvenih politika u skladu sa vazeéim
standardima financijskog izvjestavanja;

e davanje razumnih i razboritih prosudbi i procjena;

e izradu godidnjih nekonsolidiranih financijskih izvjeStaja uz pretpostavku o neograniéenosti vremena
poslovanja, osim ako je pretpostavka neprimjerena.

Uprava Drustva je odgovorna za vodenje ispravnih ra¢unovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s
prihvatljivom tocnoscu odrazavati financijski polozaj, rezultate poslovanja, novéane tokove i promjene kapitala
Drustva, kao i njihovu uskladenost sa Zakonom o ratunovodstvu i Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja. Uprava je takoder odgovorna za ¢uvanje imovine Drustva, pa stoga i za poduzimanje opravdanih
mjera da bi se sprijecile i otkrile prijevare i ostale nezakonitosti.

Potpisano u ime Uprave:

‘; Kresimir Prafaca, ¢lan Uprave
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Zagreb-Montaza d.o.o.
Roberta Frange$a Mihanoviéa 9
Zagreb

19. svibnja 2017. godine



BAKER TILLY

Baker Tilly Hrvatska d.o.c.
Ulica grada Vukovara 269G
10000 Zagreb

Croatia

T:+385 (1) 3012 600
1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA Fetsaall)alPe-las

office@discordia.hr
Vlasnicima drustva Zagreb-MontaZa d.o.0., Zagreb www.bakertilly.hr

lzvjesce o reviziji godisnjih nekonsolidiranih financijskih izvjeitaja

Misljenje s rezervom

Obavili smo reviziju godidnjih nekonsolidiranih financijskih izvjedtaja drudtva Zagreb-MontaZa d.o.o.., Zagreb,
("Drustvo") za godinu koja je zavrdila 31. prosinca 2016., koji obuhvaéaju nekonsolidirani lzvjestaj o financijskom
poloZaju na 31. prosinca 2016., nekonsolidirani Rafun dobiti i gubitka, nekonsolidirani lzvje$taj o ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti, nekonsolidirani lzvjeStaj o novéanim tokovima i nekonsolidirani lzvjestaj o promjenama kapitala
za tada zavrSenu godinu, kao i pripadajuce Biljeske uz nekonsolidirane financijske izvjeStaje, ukljuujuci i saZetak
znacajnih ra¢unovodstvenih politika i ostalih objadnjenja.

Prema naSem misijenju, uz rezerve iznijete u odjeljku Osnova za Misljenje s rezervom, prilozeni godisnji
nekonsolidirani financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju financijski poloZaj Drustva na 31. prosinca 2016. i
financijsku uspjesnost i novéane tokove Drudtva za tada zavrienu godinu u skiadu sa Zakonom o radunovodstvu i
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (""MSFI") koje je usvojila Europska unija.

Osnova za misijenje s rezervom

1. Kao 3to je navedeno u biljeSci 21 uz godisnje nekonsolidirane financijske izvje$taje, na dan 31. prosinca 2016.
godine Drudtvo ima 103.023.922 kune potraZivanja od kupaca, od ¢ega se ukupan iznos od 6.786.103 kune odnosi na
potraZivanja kojima je rok dospijeca protekao za vise od godinu dana i ¢ija je nadoknadivost neizvjesna, a za koja nije
proveden odgovarajudi ispravak vrjednosti. U skladu s navedenim, potraZivanja od kupaca su precijenjena, a rashodi
razdoblja podcijenjeni za iznos od 6.786.103 kune.

2. Kao 3to je prikazano u biljedci 25 uz godidnje nekonsolidirane financijske izvjestaje, na dan 31. prosinca 2016.
godine, Drustvo ima iskazano 92.539.167 kune kratkoroénih danih zajmova i depozita. Navedeni iznos ukljuéuje dane
zajmove u iznosu od 15.031.026 kuna ¢ija je cjelovita nadoknadivost prema nasem misljenju neizvjesna. Najveca
pojedinaéna stavka u navedenom iznosu ukljutuje iznos od 14.027.154 kune. Uprava nije napravila procjenu
naplativosti i test umanjenja vrijednosti navedenih zajmova te nisu formirane rezerve za potencijalne gubitke.

3. Tijekom 2016. godine Drudtvo je pokrenulo sudski spor u iznosu od 9.678.496 kuna prema dobavljaéu za
nadoknadu nastalih dodatnih troSkova zbog krivo isporutenih i ugradenih cijevi. Kao 3to je prikazano u biljesci 28 uz
godidnje nekonsolidirane financijske izvjestaje Drustvo je na poziciji Plaéenih troskova bududeg razdoblja i nedospjele
naplate prihoda iskazalo dio prije navedenih trogkova u iznosu od 4.987.972 kune, a razliku u iznosu od 4.690.524
kune je iskazalo na teret troskova poslovanja tekuce godine. U tijeku je sudski prvostupanjski postupak. Uspjeh u
sporu ovisi o vjedtacenju koje ce biti provedeno. Prema nasem misljenju iznos od 4.987.972 kuna troskova koji su
iskazani na poziciji Placeni troSkovi buduceg razdoblja takoder je trebalo iskazati na teret troskova poslovanja
tekuceg razdoblja.

4. Kao 3to je navedno u biljesci 3.2 Podjela s preuzimanjem, Drudtvo je u 2016. godini u postupku Podjele s
preuzimanjem prenijelo dio dugorocénih i kratkoroénih abveza po kreditima Banaka na novoosnovana drustva. Krediti
Zagrebacke banke i HBOR-a preneseni su na drustvo Zagreb-MontaZa Development d.o.0. u ukupnom iznosu od
85.225.896 kuna, medutim do dana bilance nisu sklopljeni novi ugovori niti aneksirani postojeéi koji glase na novog
korisnika kredita. Slijedom navedenog Drustvo placa dospjele rate i kamate po tim kreditima te ih evidentira na
poziciji Danih zajmova drustvu Zagreb-MontaZa Development d.o.0. Na dan 31. prosinca 2016. godine kratkoroéne
obveze drustva Zagreb-MontaZa Development d.o.0. znacajno premasuju kratkorotnu imovinu, stoga smatramo da
je Uprava Drustva trebala provesti procjenu naplativosti navedenih zajmova te formirati ispravak vrijednosti istih na
teret poslovanja tekuce godine.



5. U nekonsolidiranom izvjestaju o promjenama u novéanim tokovima za 2016. godinu nisu iskazane u potpunosti
sve analititke stavke novéanog toka zahtjevanog prema Medunarodnom rafunovodstvenom standardu 7 lzvjedtaj o
nov&anim tokovima.

Obavili smo nadu reviziju u skladu sa Zakonom o raéunovodstvy, Zakenom o reviziji i Medunarodnim revizijskim
standardima ("MRevS-i"). Nase odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u nasem lzvjescu
neovisnog revizora u odjeliku o revizorovim odgovornostima za reviziju godinjih nekonsolidiranih financijskih
izvjedtaja. Neovisni smo od Drudtva u skladu s Kodeksom etike za profesionalne rafunovode ("IESBA Kodeks") i
ispunili smo nae ostale eti¢ke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo
dobili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje s rezervom.

Isticanje pitanja
Skre¢emo pozornost na sljedeca pitanja:

1. Prodaja dugotrajne materijalne imovine

Kao §to je opisano u bilje$ci 5b uz ove nekonsolidirane financijske izvjestaje Zagreb-MontaZa d.o.0. je u 2016. godini
prodala industrijsku halu sa pripadaju¢im zemljistem u poduzetnitkoj zoni PODI u Sibeniku povezanom drustvu ZM
Vikom d.0.0. Na prodanoj nekretnini upisana su zaloZna prava viSe banaka. Sadasnja vrijednost nekretnine iznosila je
87.684.360 kuna, a prodajom je ostvarena dobit u iznosu od 33.639.240 kuna. Do datuma obavljanja revizije ZM
Vikom d.0.0. nije upisao pravo viasnidtva u zemljisnim knjigama te stoga na njega nisu preneseni svi rizici i koristi od
vlasniétva. U postupku je dobivanje suglasnosti banaka za predmetnu transakciju. Nase misljenje nije modificirano u
vezi stim pitanjem.

2. Dogadaji nakon datuma bilance

Kako je prikazano u biljedci 43 Dogadaji nakon datuma bilance uz godi$nje nekonsolidirane financijske izvjestaje,
Ugovorom o konvertibilnom zajmu zaklju¢enim u 2016. godini Drustvu je odobren iznos od 53.557.000 kuna. Obveza
isplate dijela zajma po navedenom ugovoru u iznosu od 47.500.000 kuna prenedena je Ugovorom o cesiji u 2017.
godini na Agrokor d.d., Zagreb. U 2017. godini na ime navedenog zajma Agrokor d.d. je uplatio iznos od 7.500.000
kuna. Preostali iznos potraZivanja po Ugovoru o cesiji na dan izdavanja misljenja iznosi 40.000.000 kuna. Ugovorom
je potraZivanje osigurano zadovoljavajucim sredstvima osiguranja naplate. Od oZujka 2017. godine koncern Agrokor
ima problema s likvidno%¢u, te su u tijeku pregovori izmedu vjerovnika i koncerna Agrokor o reguliranju medusobnih
odnosa. Nade misljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.

3. Prijenos obveza u postupku Podjele s preuzimanjem

Kako je navedno u biljesci 3.2 Podjela s preuzimanjem Drustvo je u 2016. godini u postupku Podjele s preuzimanjem
prenijelo dio dugoroénih i kratkoroénih obveza po kreditima Banaka na novoosnovana drustva. Do dana izdavanja
ovog izvjestaja drudtvo Zagreb-Montaza d.0.0. za dio kredita u iznosu od 124.512.313 kuna nije s bankama sklopila
formalne ugovore o prijenosu obveza na novoosnovana drudtva. Nase misljenje nije modificirano u vezi s tim
pitanjem.

Ostala pitanja

Drustvo je, u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja, ulaganja u ovisna drustva iskazalo po
trosku ulaganja (biljeska 16). Radi boljeg razumijevanja poslovanja Drustva i Grupe u cjelini, upu¢ujemo korisnike da
¢itaju konsolidirane financijske izvjestaje Zagreb-Montaza grupe koji su objavljeni dana 19. svibnja 2017. godine.

Ostale informacije u GodiSnjem izvjeScu

Uprava Drustva je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrie informacije ukiju¢ene u Godidnje
izvjedcée, ali ne ukljutuju godisnje nekonsolidirane financijske izvjestaje i nade lzvjedce neovisnog revizora o njima.
Nage mislienje o godiénjim nekonsolidiranim financijskim izvjedtajima ne obuhvaca ostale informacije, osim u
razmjeru u kojem je to izri¢ito navedeno u dijelu naseg lzvje$¢a neovisnog revizora pod naslovom lzvjedce o
uskladenosti s ostalim zakonskim ili regulatornim zahtjevima, i mi ne izrazavamo bilo koji oblik zaklju¢ka s
izrazavanjem uvjerenja o njima.
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U vezi s nasom revizijom godiénjih nekonsolidiranih financijskih izvjedtaja, nasa je odgovornost procitati ostale
informacije i razmotriti jesu li ostale informacije zna¢ajno proturjeéne godiinjim nekonsolidiranim financijskim
izvjestajima ili nadim saznanjima stetenih tijekom obavljanja revizije ili se drugaéije ¢ini da su znacajno pogre$no
prikazane. Ako, temeljeno na poslu kojeg smo obavili, zakljuéimo da postoji znatajni pogresni prikaz tih ostalih
informacija, od nas se zahtijeva da izvijestimo tu &injenicu. U tom smislu mi nemamo nesto za izvijestiti.

Odgovornosti Uprave Drudtva i onih koji su zaduZeni za upravljanje za godisnje nekonsolidirane financijske
izvjestaje

Uprava Drudtva je odgovorna za sastavljanje godinjih nekonsolidiranih financijskih izvjestaja koji daju istinit i fer
prikaz u skladu s MSFI-ima koji su usvojeni u Europskoj uniji, i za one interne kontrole za koje Uprava Dru3tva odredi
da su potrebne za omogucéavanje sastavljanja godisnjih nekonsolidiranih financijskih izvjestaja koji su bez znacajnog
pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju godi$njih nekonsolidiranih financijskih izvjestaja, Uprava Drustva je odgovorna za procjenjivanje
sposobnosti Drustva da nastavi s poslovanjem po vremenski neograni¢enom poslovanju, objavljivanje, ako je
primjenjivo, pitanja povezana s vremenski neogranienim poslovanjem i koristenjem racunovodstvene osnove
utemeljene na vremenskoj neogranitenosti poslovanja, osim ako Uprava Drustva ili namjerava likvidirati Drustvo ili
prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduZeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog izvjeStavanja kojeg je ustanovilo
Drustvo.

Revizorove odgovornosti za reviziju godidnjih nekonsolidiranih financijskih izvjeStaja

Naii ciljevi su steéi razumno uvjerenje o tome jesu i godi$nji nekonsolidirani financijski izvjestaji kao cjelina bez
znacajnog pogreinog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati lzvjeS¢e neovisnog revizora koje ukljutuje nase
midljenje. Razumno uvjerenje je visa razina uvjerenja, ali nije garancija da Ce revizija obavljena u skladu s MRevS-ima
uvijek otkriti znacajno pogredno prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili
pogredke i smatraju se znatajni ako se razumno moZe ocekivati da, pojedinaéno ili u zbroju, utjetu na ekonomske
odluke korisnika donijete na osnovi tih godi$njih nekonsolidiranih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odriavamo profesionalni
skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e prepoznajemo i procjenjujemo rizike znalajnog pogresnog prikaza godisnjih nekonsolidiranih financijskih
izvjedtaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao reakciju na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje. Rizik
neotkrivanja znacajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je vedi od rizika nastalog uslijed
pogreske, jer prijevara moZe ukljufiti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje, pogresno
prikazivanje ili zaobilaienje internih kontrola.

e stjeemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali revizijske postupke
koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZavanja misljenja o utinkovitosti internih
kontrola Drustva.

e ocjenjujemo primjerenost koridtenih racunovodstvenih politika i razumnost raunovodstvenih procjena i
povezanih objava koje je stvorila Uprava Drustva.

o zakljutujemo o primjerenosti koritene ra¢unovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograniéenosti poslovanja koju koristi Uprava Drustva i, temeljeno na pribavljenim revizijskim dokazima,
zaklju€ujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati
znatajnu sumnju u sposobnost Drudtva da nastavi s poslovanjem po vremenski neograni¢enom poslovanju.
Ako zakljutimo da postoji znatajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem
lzvjed¢u neovisnog revizora na povezane objave u godisnjim nekonsolidiranim financijskim izvjestajima ili,
ako takve objave nisu odgovarajuce, da modificiramo nase misljenje. Nasi zakljucci se temelje na revizijskim
dokazima pribavljenim sve do datuma naseg lzvjeS¢a neovisnog revizora. Medutim, buduci dogadaji ili
uvjeti mogu uzrokovati da DruStvo prekine s nastavljanjem poslovanja po vremenski neogranitenom
poslovanju.
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® ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadriaj godiénjih nekonsolidiranih financijskih izvjetaja,
ukljuCujuéi i objave, kao i odraZavaju li godi3nji nekonsolidirani financijski izvje3taji transakcije i dogadaje na
kojima su zasnovani na naéin kojim se postiZe fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim djelokrugom i
vremenskim rasporedom revizije i vaZnim revizijskim nalazima, ukljutujudi i u vezi sa znacajnim nedostacima u
internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

lzvjeSée o uskladenosti s ostalim zakonskim ili regulatornim zahtjevima

Uprava Drudtva odgovorna je za sastavljanje lzvje$éa poslovodstva Drudtva kao sastavnog dijela Godisnjeg
nekonsolidiranog izvjed¢a Drustva, te smo u obvezi izraziti midljenje o uskladenosti lzvje$¢a poslovodstva Drustva kao
sastavnog dijela Godi3njeg izvjeS¢a Drustva s godiinjim nekonsolidiranim financijskim izvje3tajima Drutva. Prema
nadem misljenju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije, informacije u lzvje§éu poslovodstva
Drudtva za 2016. godinu koje je sastavni dio Godinjeg nekonsolidiranog izvje$¢a Drustva za 2016. godinu uskladene
su s informacijama iznijetim u godisnjim nekonsolidiranim financijskim izvjestajima Drustva prikazanim na
stranicama 13 do 20 na koje smo iskazali misljenje kao $to je iznijeto u odjeljku Misljenje s rezervom gore.

Prema nadem misljenju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije, Izvjei¢e poslovodstva Druitva za
2016. godinu koje je sastavni dio Godi3njeg nekonolidiranog izvje$¢a Drustva za 2016. godinu je sastavljeno u skladu
sa Zakonom o ra¢unovodstvu.

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Druitva i njegova okrufenja steéenog u okviru revizije, nismo
ustanovili da postoje znatajni pogresni prikazi u lzvje3¢u poslovodstva Drustva za 2016. godinu koji je sastavni dio
Godidnjeg nekonsolidiranog izvjesca Drustva za 2016. godinu.

U Zagrebu, 19. svibnja 2017. godine

Baker Tilly Hrvatska d.o.o.
Ulica grada Vukovara 269 G
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Nekonsolidirani ra¢un dobiti i gubitka drustva Zagreb-Montaza d.0.0.

za godinu zavr3enu 31. prosinca 2016. godine

Prepravljena
(Biljeska 3.1 3.2) Objavljena
2016. 2015. 2015.
Biljeske kune kune kune
A. POSLOVNI PRIHODI 448.415.012 464.906.948 357.540.919
1. Prihodi od prodaje 4 405.703.994 435.144.962 318.494.845
2. Ostali poslovni prihodi 5 42.711.018 29.761.986 39.046.074
B. POSLOVNI RASHODI (427.860.238) (445.787.398) (347.451.145)

1. Materijalni troskovi 6
a) trodkovi sirovina i materijala
b) troskovi prodane robe
c) ostali vanjski troskovi (troskovi usluga)

(235.123.899)
(50.433.704)
(2.439.636)
(182.250.559)

(300.491.077)
(99.074.467)
(23.399.444)

(178.017.166)

(291.976.207)
(94.076.532)
(28.941.072)

(168.958.603)
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2. Troskovi osoblja 7 (146.549.928) (108.130.248) (37.919.231)
3. Amortizacija 14, 15 (6.489.849) (6.293.791) (5.088.136)
4. Ostali trotkovi 8 (26.456.486) (14.104.983) (10.282.539)
5. Vrijednosno uskladivanje kratkotrajne imovine 9 (4.207.109) (9.891) (9.891)
6. Ostali poslovni rashodi 10 (9.032.968) (16.757.408) (2.175.142)
C. FINANCISKI PRIHODI 11 3.632.653 24.692.394 31.078.830
1. Kamate, te€ajne razlike,dividende i sli¢ni prihodi
iz odnosa s povezanim poduzetnicima - - 6.825.690
2. Kamate, tetajne razlike,dividende i sliéni prihodi
iz odnosa s nepovezanim poduzetnicima 3.372.697 4.144.301 4.105.993
3. Ostali financijski prihodi 259.956 20.548.093 20.147.147
D. FINANCIISKI RASHODI 12,3.2 (15.354.802) (25.542.133) (37.415.876)
1. Kamate, tecajne razlike i sli¢ni troskovi iz odnosa s
povezanim poduzetnicima i drugim osobama - - (202.966)
2. Kamate, tecajne razlike i sli¢ni troskovi iz odnosa s
nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama (11.279.834) (17.218.101) (28.889.160)
3. Nerealizirani gubici (rashodi) financijske imovine - (5.739.104) (5.739.104)
4. Ostali financijski rashodi (4.074.968) (2.584.928) (2.584.646)
E. UCINAK PODJELE S PREUZIMANJEM 12,32, (1.093.853) (11.977.999) &
UKUPNI PRIHODI 452.047.665 489.599.342 388.619.749
UKUPNI RASHOD!I (444.308.893) (483.307.530) (384.867.021)
Dobit prije oporezivanja 7.738.772 6.291.812 3.752.727
Porez na dobit 13 (5.582.705) (2.024.700) (341.051)
F. DOBIT NAKON OPOREZIVANJA 2.156.067 4.267.112 3.411.676
Odobrio u ime Drustva dana 19. svibnja 2017. godine
Predsjednik Uppéave Clan Uprave
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“Pripadajice biljeske sastavni su dio ovih financijskik izvjestoja.
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Zagreb-Montaza d.o.0.

Nekonsolidirani izvjestaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti drustva Zagreb- MontaZa d.o.0.
za godinu zavrienu 31. prosinca 2016. godine

Predsjednik Upravé
Alen Covic _#~
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* Pripadajuce biljeSke sastavni su dio ovik financijskih izviestaja.

Prepravljena
(Biljeska 3.1) Objavljena
2016. godina 2015. godina  2015. godina
kune kune kune
I DOBIT RAZDOBLIA 2.156.067 4.267.112 3.411.676
1] OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT PRIJE POREZA 539.551 54.360
1. Tecajne razlike iz prera¢una inozemnog poslovanja 539.551 54.360 -
5 Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne ) ) i
" materijalne i nematerijalne imovine
3 Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja i ) i
" financijske imovine raspoloZive za prodaju
4 Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite i i i
" novéanog toka
c Dobit ili gubitak s osnove ulinkovite zastite neto . )
" ulaganja u inozemstvu
Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku
6. S : = “ +
pridruzenih poduzetnika
7 Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih ) ) i
" primanja
Il POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBUA - = =
IV NETO SVEOBUHVATNA DOBIT RAZDOBLIA 539.551 54.360
V  SVEOBUHVATNA DOBIT RAZDOBLIA 2.695.618 4.321.472 3.411.676
Odobrio uime Drustva dana 19. svibnja 2017. godine
Clan Uprave
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Nekonsolidirani izvjestaj o nov¢anim tokovima drustva Zagreb-Montaza d.o.o.
za godinu zavr3enu 31. prosinca 2016. godine

Prepravljena
2016. godina 2015. godina
kune kune
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOST!
1. Dobit prije poreza 7.738.772 6.291.812
2. Amortizacija 6.489.849 6.293.791
3. Smanjenje zaliha 6.325.110 12.786.769
4,  Povecanje kratkoro¢nih obveza 70.805.157 35.987.618
5.  Ostalo povecanje novéanog tijeka 47.819.798 38.595.676
1 Ukupno povecanje novEéanog tijeka od poslovnih aktivnosti 139.178.686 99.955.666
1. Povecanje kratkoroc¢nih potrazivanja 164.860.841 56.439.710
2. Ostalo smanjenje novanog tijeka 2.331.513 48.381.626
1l Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti 167.192.354 104.821.336
A NETO NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI (28.013.668) (4.865.670)
NOVCANI TIJEK OD INVESTICUSKIH AKTIVNOSTI
1.  Novcani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne
imovine 106.250.561 1.065.826
2. Novcani primici od prodaje vlasnickih i duznickih instrumenata - 15.619.123
3.  Povelanje temeljnog kapitala 32.043.000 »
4.  Ostali novéani primici od investicijskih aktivnosti - 33.491.394
Il Ukupno nov¢ani primici od investicijskih aktivnosti 138.293.561 50.176.343
1.  Novcani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne
imovine 4.220.814 31.877.551
2. Novcani izdaci za stjecanje vlasnickih i duznickih financijskih
instrumenata 3.500.000 11.404.001
3.  Ostali nov¢aniizdaci od investicijskih aktivnosti 45.938.856 -
IV Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti 53.659.670 43.281.552
B NETO NOVCANI TIJEK OD INVESTICISKIH AKTIVNOSTI 84.633.891 6.894.791
NOVCANI TIJEK OD FINANCISKIH AKTIVNOSTI
1. Novcani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozajmica i drugih
posudbi 12.063.547 107.160.951
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti 12.063.547 107.160.951
1.  Novcaniizdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 42.990.535 103.035.345
VI  Ukupno novcani izdaci od financijskih aktivnosti 42.990.535 103.035.345
C  NETO NOVCANI THEK OD FINANCIISKIH AKTIVNOST! (30.926.988) 4.125.606
UKUPNI NETO NOVCANI TUEK 25.693.235 6.154.727
Novac i novcani ekvivalenti na pocetku razdoblja 8.993.375 2.838.648
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 34.686.610 8.993.375
Poveéanje novca i novéanih ekvivalenata 25.693.235 6.154.727

Odobrio uime Drustva dana 19. svibnja 2017. godine

Predsjednik Upr
Alen Covié

Clan Uprave

(7 z | \

KteSimir Profaca

* Pripedajuce bilfeskz sostovni su dic svit finoncijskit izvjesinjs.
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1. Profil drustva

Zagreb-MontaZa d.o.o0. ima sjediéte u Zagrebu, R. Frange$a Mihanovica 9, a bavi se izgradnjom gospodarskih i
stambenih objekata, proizvednjom i montazom industrijskih postrojenja, proizvodnjom cjevovoda i armatura,
konstrukcijama i montazom te gospodarenjem trzisnim prostorom.

U razdoblju izvje$tavanja Predsjednik Uprave je bio gospodin Alen Covi¢, a Predsjednik Nadzornog odbora
gospadin Vlado Covi¢. Prosjedan broj zaposlenih na bazi sati rada tijekom razdoblja iznosio je 332 zaposlenika u
zemlji i 455 zaposlenika u inozemstvu.

2. Osnova pripreme financijskih izvjestaja

Financijski izvjeétaji Drugtva su sastavljeni na osnovi povijesnag troska, osim dijela dugoroénih ulaganja koja su
iskazani temeljem procjene, kako je opisano u sljedeéim biljeskama o racunovodstvenim politikama. Financijski
izvjestaji izraZeni su u hrvatskim kunama, osim ako nije drugacije navedeno.

Nekonsolidirani financijski izvjedtaji sastoje se od financijskih izvjeStaja Zagreb-Montaie d.o.o. i njenih
inozemnih radnih jedinica u Njemackoj, Luxemburgu, Nizozemskoj, Sloveniji, Skotskoj i Danskoj (biljeska 3.1).

Drustvo posjeduje 100%-tne udjele u temeljnom kapitalu druitava ZM-Vikom d.o0.0., Sibenik, ZM-Metal d.o.0.,
Hercegovac i ZM-Industrijski servisi d.0.0., Zagreb. Financijski izvjeStaji druStva sastavljeni su na
nekonsalidiranoj osnovi buduéi da za potrebe konsolidacije drustvo sastavlja i konsolidirane financijske
izvjestaje

3. SaZetak znadajnijih raunovodstvenin politika

Izjava o uskladenosti
Financijski izvjestaji Drudtva su sastavljeni sukladno Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja
(MSFl-ima).

Funkcionalna valuta

Financijski izvjestaji prikazani su u kunama §to je funkcionalna i valuta objavljivanja Drustva. Sluzbeni tecaj koji
je objavila Hrvatska narodna banka na dan 31. prosinca 2016. godine bio je 7,557787 kune za 1 euro (31.
prosinca 2015. godine 7,635047 kuna za 1 euro). Iznosi objavljeni u financijskim izvjeStajima izraZzeni su u
tisucama kuna osim ako nije drugacije navedeno.

Priznavanje prihoda

Sukladno propisima prihodi ostvareni prodajom proizvoda i usluga iskazani su po fakturnoj vrijednosti
umanjenoj za porez na dodanu vrijednost. Prihodi nastali prodajom robe priznaju se kada se znacajan rizik i
koristi vlasnitva prencse na kupca te kada ne postoji znalajna neizvjesnost s naslova prodaje, pripadajuéih
troskova ili mogudih povrata robe.

Kod pruzanja usluga prihod se priznaje prema stupnju izvréenja usluge, odnosno kada ne postoji znacajna
neizvjesnost u pogledu pruzanja usluge ili pripadajucih troskova.

Kamate nastale koristenjem sredstava, Drustvo priznaje kada je izvjesno da ¢e ekonomske koristi povezane s
transakcijom pritjecati u drudtvo i kada se mogu pouzdano izmjeriti. Prihod od kamata priznaje se po obracunu
(uzevsi pri tome u obzir efektivnu zaradu po sredstvima), osim kada je naplata neizvjesna.

Prihod od dividendi priznaje se na datum stjecanja prava na dividendi ili doznakom izglasanog iznosa.

Financijska imovina

Inicijalno priznavanje i mjerenje

Financijska imovina klasificira se kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, zajmovi i
potrazivanja, ulaganja do dospijecéa, financijska imovina raspoloziva za prodaju ili kao izvedenice namijenjene
za instrumente zastite u djelotvornoj zastiti, ovisno o tome Sto je primjenjivo. Drustvo odreduje klasifikaciju
svoje financijske imovine prilikom njenog inicijalnog priznavanja.

21



Sva se financijska imovina inicijalno priznaje po njenoj fer vrijednosti ukljuéujuéi i transakcijske troskove, osim
u slucaju financijske imovine evidentirane po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.

Nabava ili prodaja financijske imovine koja zahtijeva isporuku imovine unutar vremenskog okvira utvrdenog
propisom ili uobicajenim ponasanjem na triidtu (redovna prodaja) priznaje se na datum trgovanja, odnosno na
dan kada se Drustvo obvezalo na nabavu ili prodaju imovine.

Naknadno vrednovanje
Naknadno vrednovanje financijske imovine ovisi o njenoj klasifikaciji i opisano je u nastavku:

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ukljuéuje financijsku imovinu koja se drii radi
trgovanja i financijsku imovinu koja je prilikom inicijainog priznavanja kiasificirana po fer vrijednosti kroz raéun
dobiti i gubitka. Financijska imovina je klasificirana kao raspoloZiva za trgovanje ako je ste¢ena za svrhu prodaje
ili ponovne kupnje u kratkom roku. lzvedenice, ukljutujuéi izdvojene ugradene derivative takoder se
klasificiraju kao raspoloZive za trgovanje osim ako nisu namijenjene za instrumente uéinkovite zaétite.
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka iskazuje se u izvjedtaju o financijskom poloZaju
po fer vrijednosti s neto promjenama fer vrijednosti iskazanim u raéunu dobiti i gubitka.

Financijska imovina rasporedena prilikom inicijalnog priznavanja u kategoriju po fer vrijednosti kroz radun
dobiti i gubitka, rasporedena je na dan njenog inicijalnog priznavanja i samo ako su zadovoljeni odredeni
kriteriji. Drustvo nema financijske imovine rasporedene u kategoriju po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka.

Derivativi ugradeni u osnovni ugovor iskazuju se kao izdvojeni derivativi i priznaju po fer vrijednosti ako
njihove ekonomske karakteristike i rizici nisu blisko povezani s onima iz osnovnog ugovora, i osnovni ugovori se
ne drze radi trgovanja ili su rasporedeni po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka. Ti ugradeni derivativi
vrednovani su po fer vrijedosti s promjenama u fer vrijednosti priznatim kroz radun dobiti i gubitka. Ponovna
procjena dogada se samo u slucaju da dode do promjene u uvjetima ugovora koja znacajno mijenja novéane
tijekove koje bi drugacije bili zahtjevani.

Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potraZivanja su nederivativna financijska imovina s fiksnim ili odredivim placanjima koja ne kotiraju
na aktivnom triitu. Nakon inicijalnog priznavanja, takva financijska imovina naknadno se mjeri po
amortiziranom trosku koristenjem metode efektivne kamatne stope, umanjeno za umanjenje vrijednosti.
Amortizirani troSak izraunat je uzimanjem u obzir bilo kakvih diskonta ili premija prilikom stjecanja te naknada
i troSkova koje ¢ine integralni dio efektivne kamatne stope. Amortizacija efektivnom kamatnom stopom
ukljucena je kao prihod od kamata u racunu dobiti i gubitka. Gubici koji nastaju zbog umanjenja priznati su u
racunu dobiti i gubitka.

Ulaganja do dospijeca

Nederivativna financijska imovina s fiksnim ili odredivim placanjima i fiksnim dospijecem kiasificirana je u
kategoriju ulaganja do dospijeca onda kada Dru$tvo ima namjeru i moguénost driati takvu imovinu do
dospijeca. Nakon inicijalnog priznavanja, ulaganja do dospije¢a vrednovana su po amortiziranom trosku
koriStenjem efektivne kamatne stope, umanjeno za umanjenje vrijednosti. Amortizirani trodak izracunat je
uzimanjem u obzir bilo kakvih diskonta ili premija prilikom stjecanja, te naknada ili troskova koje Cine integralni
dio efektivne kamatne stope. Amortizacija efektivnom kamatnom stopom ukljuéena je kao financijski prihod u
racunu dobiti i gubitka. Gubici koji nastaju zbog umanjenja vrijednosti priznati su u racunu dobiti i gubitka u
okviru financijskih troskova.

Ulaganja raspoloZiva za prodaju

Ulaganja raspoloziva za prodaju ukljuéuju vlasni¢ke i duinitke instrumente. Viasnicki instrumenti klasificirani u
kategoriju raspoloZivo za prodaju su oni koji nisu klasificirani kao raspolofivi za trgovanje niti raspodijeljeni po
fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka. Duznicki instrumenti u ovoj kategoriji su oni za koje postoji namjera
drzanja u neodredenom vremenskom periodu koji mogu biti prodani kao odgovor na potrebe za likvidnoééu ili
kao odgovor na promjene u trzidnim uvjetima.
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Nakon inicijalnog priznavanja, ulaganja raspolofiva za prodaju se naknadno vrednuju po fer vrijednosti s
nerealiziranim dobicima ili gubicima priznatim kao ostala sveobuhvatna dobit u rezervama za instrumente
raspoloZive za prodaju sve do trenutka prestanka priznavanja, kada se kumulativni dobici ili gubici priznaju u
okviru ostalih prihoda, ili kada je uturdeno da je dofle do umanjenia vrijednosti ulagania, pri éemu se
kumulativni gubitak reklasificira iz rezervi za instrumente rasploZive za prodaju u racun dobiti i gubitka. Kamate
zaradene prilikom drZanja ulaganja raspolozivih za prodaju iskazuju se kao prihodi od kamata koristenjem
efektivne kamatne stope. Ulaganja u vlasni¢ke instrumente raspoloZive za prodaju za koje nema kotacije na
aktivnom trZistu, te za koje fer vrijednost nije moguce pouzdano izmjeriti, vrednuju se po trogku.

Drustvo ocjenjuje da li je i dalje prikladna namjera prodaje svojih instrumenata raspolozivih za prodaju u skoroj
buducnosti. Kada, u rijetkim situacijama, Drudtvo ne bude u mogucnosti trgovati ovim financijskim
instrumentima zbog toga Sto nema aktivnog triiéta te je doslo do promjene namjere Uprave da to uéini u
doglednoj buduénosti, Drustvo moze odluiti reklasificirati ovu financijsku imovinu. Reklasifikacija u kategoriju
zajmovi i potraZivanja je dozvoljena u slucajevima kada financijska imovina zadovoljava uvjete definicije
zajmova i potraZivanja, i Drustvo ima namjeru i moguénost driati ovu imovinu u doglednoj buduénosti ili do
dospijeca. Reklasifikacija u kategoriju do dospijeéa dozvoljena je samo kada drustvo ima moguénosti i namjeru
drzati financijsku imovinu do dospijeca.

Za financijsku imovinu reklasificiranu iz kategorije raspoloZivo za prodaju, njena sadasnja vrijednost na dan
reklasifikacije (fer vrijednost instrumenta na dan) postaje novi amortizirani trosak, i svi prethodni dobici i gubici
priznati u kapitalu amortiziraju se u rac¢un dobiti i gubitka tijekom preostalog Zivotnog vijeka ulaganja
koristenjem efektivne kamatne stope. Bilo kakve razlike izmedu novog amortiziranog trodka i iznosa po
dospijecu takoder se amortiziraju tijekom preostalog zivotnog vijeka imovine koriétenjem efektivne kamatne
stope. Ukoliko kasnije dode do umanjenja vrijednosti imovine, tada iznos evidentiran u okviru kapitala treba
reklasificirati u racun dobiti i gubitka.

Prestanak priznavanja

Financijska imovina se prestaje priznavati onda kada su istekla prava na primitak novéanih tijekova od te
imovine, ili kada je Drustvo prenijelo prava na primitak novéanih tijekova od imovine ili je preuzelo obvezu
placanja primljenih nov¢anih tijekova u cijelosti bez znaajnih odgadanja trecoj strani, te je Drustvo prenijelo
sustinski sve rizike i koristi od imovine, ili Drustvo nije prenijelo sustinski sve rizike i koristi od imovine, ali je
prenijelo kontrolu nad imovinom.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Drustvo ocjenjuje na svaki dan izvjeStavanja ima li objektivnih dokaza da je za financijsku imovinu ili grupu
financijske imovine doslo do umanjenja vijednosti. Za financijsku imovinu ili grupu financijske imovine doélo je
do umanjenja ako ima objektivnih dokaza umanjenja koji su rezultat jednog ili vie dogadaja nastalih nakon
inicijalnog priznavanja imovine i taj nepovoljni dogadaj ima utjecaja na procijenjene novéane tijekove
financijske imovine ili grupe financijske imovine koji se mogu pouzdano procijeniti.

Za financijsku imovinu vrednovanu po amortiziranom trosku: ako postoje objektivni dokazi da je dodlo do
umanjenja vrijednosti, iznos gubitka mjeri se kao razlika izmedu sada$nje vrijednosti imovine i sadainje
vrijednosti procijenjenih bududih novéanih tijekova. Sadadnja vrijednost procijenjenih bududih novéanih
tijekova diskontirana je koriStenjem originalne efektivne kamatne stope financijske imovine. Sadadnja
vrijednost imovine se umanjuje i priznaje se gubitak u racunu dobiti i gubitka.

Za imovinu raspoloZivu za prodaju: kada postoje dokazi o umanjenju vrijednosti, kumulativni gubitak,
vrednovan kao razlika izmedu troska stjecanja i sadasnje fer vrijednosti umanjene za bilo koje umanjenje
vrijednosti ulaganja koje je prethodno bilo priznato u raéunu dobiti i gubitka, prenosi se iz ostale sveobuhvatne
dobiti i priznaje u racunu dobiti i gubitka.

Financijske obveze

Inicijalno priznavanje i vrednovanje

Financijske obveze klasificirane su kao financijske obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, krediti i
zajmovi ili kao izvedenice rasporedene kao instrumenti zastite u uéinkovitoj zastiti, ovisno o tome éto je
primjenjivo. DruStvo odreduje nalin klasifikacije svojih financijskin instrumenata prilikom inicijalnog
priznavanja.

Sve financijske obveze inicijalno se priznaju po fer vrijednosti, te u sluéaju kredita i zajmova, umanjeno za
transakcijske troskove koji se istima mogu direktno pripisati.
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Naknadno vrednovanje
Vrednovanje financijskih obveza ovisi o njihovoj klasifikaciji i opisano je u nastavku:

Financijske obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Financijske obveze po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka ukljuéuju financijske obveze koje se drie radi
trgovanja i financijske obveze koje su prilikom inicijalnog priznavanja uvritene u kategoriju financijske obveze
po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka.

Financijske obveze klasificirane su u kategoriju za trgovanje ako su ste¢ene u svrhu prodaje u kratkom roku.
Ova kategorija uklju€uje izvedene financijske instrumente koji se ne koriste kao instrumenti zadtite u odnosima
zastite. Odvojeni ugradeni derivativi takoder su klasificirani u kategoriju za trgovanje osim ako im je namjena
za ulinkovite instrumente zastite.

Dobici i gubici na obvezama koje se drze radi trgovanja priznaju se u raéunu dobiti i gubitka.

Financijske obveze koje su prilikom inicijalnog priznavanja uvritene u obveze po fer vrijednosti kroz ra¢un
dobiti i gubitka mogu se uvrstiti u ovu kategoriju samo ako su zadovoljeni odredeni uvjeti. Druétvo nema
financijskih obveza koje su uvritene u kategoriju po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.

Krediti i zajmovi

Nakon inicijalnog priznavanja, kamatonosni krediti i zajmovi naknadno se vrednuju po amortiziranom trosku
koristenjem metode efektivne kamatne stope. Dobici i gubici priznaju se u ratunu dobiti i gubitka u trenutku
kada se obveze prestanu priznavati kao | kroz proces amortizacije efektivnom kamatnom stopom.

Amortizirani troSak izraCunava se uzimanjem u obzir bilo kojeg diskonta ili premije u trenutku stjecanja kao i
naknada ili troskova koji Cine integralni dio efektivne kamatne stope. Amortizacija efektivnom kamatnom
stopom ukljucena je u trodak kamata u raéunu dobiti i gubitka.

Prestanak priznavanja

Financijska obveza prestaje se priznavati kada je ¢inidba povezana s obvezom ispunjena, poniétena ili jeistekla.
Kada se postojeca financijska obveza zamjenjuje novim oblikom od istog vjerovnika sa znacajno drugacijim
uvjetima, ili su uvjeti postoje¢e obveze znadajno izmijenjeni, takva se zamjena ili modifikacija smatra
prestankom priznavanja originalne obveze i trenutkom priznavanja nove obveze. Raziika u pripadajudim
sadasnjim vrijednostima priznaje se u ra¢unu dobiti i gubitka.

Prijeboj financifjskih instrumenata

Financijska imovina i financijske obveze se prebijaju i neto iznos se prikazuje u izvjestaju o financijskom
polozaju ako postoji trenutno vazeéa pravna osnova za prijeboj priznatih iznosa te postoji namjera o namirenju
prema neto osnovi za ostvarenje imovine i istovremeno namirenje obveze.

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trzi$tima se na svaki dan izvjestavanja
utvrduje referencom na kotiranu triidnu cijenu bez bilo kakvih umanjenja za transakcijske troskove.

Za financijske instrumente kojima se ne trguje na aktivnom triiétu, fer vrijednost se utvrduje koristenjem
sliedecih metoda vrednovanja: koristenjem nedavnih transakcija izmedu nepovezanih strana ostvarenih na
triistu, referiranjem na trenutnu fer vrijednost drugog instrumenta koji je sudtinski isti, analizom diskontiranih

novéanih tijekova ili drugim modelima vrednovanja.

Nematerijalna imovina

Pojedinacno nabavljena nematerijalna imovina vrednuje se po trosku nabave. Troak nabave nematerijalne
imovine koja je stecena u poslovnoj kombinaciji je njena fer vrijednost na dan stjecanja. Nakon inicijalnog
priznavanja, nematerijalna imovina vrednuje se po trosku ulaganja umanjenom za akumuliranu amortizaciju te
eventualna akumulirana umanjenja vrijednosti. Interno razvijena nematerijalna imovina, iskljucujudi troskove
razvoja, ne kapitalizira se, te se iznos utrodaka evidentira u radunu dobiti i gubitka u trenutku njihova nastanka.
Korisni vijek trajanja nematerijalne imovine moze biti ogranic¢en ili neogranicen.

Nematerijalna imovina koja ima ograniceni korisni vijek trajanja amortizara se tijekom svog korisnog vijeka
trajanja te se ocjenjuje eventualno umanijenje vrijednosti te imovine kada god se pojavi indikacija da vrijednost
te imovine moze biti umanjena, kao Sto je to opisano u ra¢unovodstvenoj politici Umanjenje imovine.
Nematerijalna imovina s ogranienim vijekom trajanja amortizira se koristenjem pravocrtne amortizacijske
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metode tijekom oéekivanog vijeka trajanja koji ne prelazi deset godina. Amortizacijski period kao i metoda
amortizacije nematerijalne imovine s ograni¢enim korisnim vijekom trajanja pregledava se najmanje krajem
svakog izvjestajnog razdoblja. Promjene u oéekivanom korisnom vijeku trajanja ili modelu koristenja buducih
ekonomskih koristi utjelovljenih u imovini evidentiraju se kao promjena amortizacijskog razdoblja ili metode,
ovisno o tome 5to je od navedenog primjenjivo, te se tretira kao promjena raéunovodstvene procjene.
Nematerijalna imovina s neograni¢enim korisnim vijekom trajanja se ne amortizira, ali se testira na umanjenje
vrijednosti najmanje jednom godisnje, bilo individualno ili na razini jedinice koja stvara novac. Ocjena
neogranicenog korisnog vijeka trajanja provjerava se jednom godiinje kako bi se odredilo da li je jos uvijek
mogude podriati neograniéeni korisni vijek trajanja. Ukoliko to nije slucaj, tada se promjena korisnog vijeka
trajanja s neograni¢enog na ograniceni vrsi od trenutka utvrdivanja na dalje.

Dobici ili gubici nastali od prestanka priznavanja nematerijalne imovine vrednuju se kao razlika izmedu neto
ostvarenih primitaka te sadasnje vrijednosti imovine i priznaju se u racun dobiti i gubitka u trenutku
priznavanja imovine.

Nekretnine, postrojenjai oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po tro$ku nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju i
trajna umanjenja vrijednosti.

Stavke nekretnina, postrojenja i opreme koje su rashodovane ili prodane iskljuene su iz bilance zajedno sa
pripadaju¢om akumuliranom amortizacijom. Bilo koja zarada ili gubitak nastao pri prestanku priznavanja
imovine (izracunat kao razlika izmedu neto prodanih primitaka i knjigovodstvene vrijednosti imovine u
trenutku prodaje) se iskazuje u racunu dobitka i gubitka u godini prestanka priznavanja.

Trodkovi tekuéeg i investicijskog odrzavanja materijalne imovine radi obnove ili zadriavanja ekonomske koristi
u buduénosti evidentiraju se kao tro3ak tekuéeg razdoblja.

Amortizacija se evidentira kao tro$ak razdoblja, a obracunava se pravocrtnom metodom.
O&ekivani vijek trajanja prema oblicima imovine je sljededi:

Gradevinski objekti 40 godina
Postrojenja i oprema 4 godine
Ostala oprema od2do 5 godina
Nematerijalna imovina 4 godine

Korisni vijek trajanja, metoda amortizacije i ostatak vrijednosti preispituju se na kraju svake poslovne godine i
ukoliko se oéekivanja razlikuju od prethodnih procjena, promjene se priznaju kao promjene u
racunovodstvenim procjenama.

Umanjenje vrijednosti imovine

Drustvo provjerava na svaki dan bilance postoje li indikatori gubitka vrijednosti imovine. U slu¢aju da takvi
indikatori postoje, ili kada je godiénji test gubitka vrijednosti zahtjevan, Drustvo procjenjuje nadoknadivu
vrijednost imovine, Nadoknadivi iznos procijenjen je kao vi3i od neto prodajne cijene i vrijednosti u uporabi.
Neto prodajna cijena je iznos koji se moie dobiti prilikom prodaje imovine u transakciji izmedu dviju
voljnih neovisnih strana umanjena za trodkove prodaje, dok vrijednost u uporabi predstavija sadaSnju
vrijednost procijenjenih buduéih novéanih tijekova za koje se ocekuje da ¢e nastati iz neprestane upotrebe
imovine kroz njen ekonomski vijek trajanja te prodaje na kraju vijeka trajanja. Nadoknadivi iznos se procjenjuje
za svako zasebno sredstvo ili, ako to nije mogude, za jedinicu koja stvara novac kojoj to sredstvo pripada.
Jedinica koja stvara novac je primarno odredena na bazi pojedinog drustva. Gdje knjigovodstveni iznos prelazi
taj procijenjeni nadoknadivi iznos, imovini je umanjena vrijednost do njenog nadoknadivog iznosa.

Najam

Utvrdivanje sadrzava li ili ne odredena transakcija elemente najma, temelji se na sustini transakcije na datum
njenog podetka, o tome da li je za ispunjenje transakcije potrebna specifi¢na imovina te sadrzava li navedena
transakcija pravo koristenja imovine.
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Drustvo kao najmoprimac

Imovina uzeta u najam po ugovoru kojim se na Drustvo prenose svi rizici i koristi povezani s vlasnistvom
(financijski najam), kapitalizira se po nizoj od fer vrijednosti imovine ili sadagnjoj vrijednosti minimalnih iznosa
najamnine na pocetku razdoblja najma i evidentira kao materijalna imovina u najmu. Placanje najma evidentira
se kao financijski trosak i smanjenje obveza po najmu, tako da se postigne konstantna kamata do kraja trajanja
ugovora. Financijski troskovi nadoknaduju se izravno od dobiti.

Kapitalizirana imovina u najmu amortizira se u razdoblju koridtenja najma ili u roku korisnog vijeka trajanja,
ovisno koje je razdoblje krace. Najmovi u kojima najmodavac efektivho zadriava prakti¢ki sve rizike i koristi
povezane s vlasnistvom nad imovinom u najmu klasificirani su kao operativni najam.

Placanje operativnog najma priznaje se kao trosak u racunu dobiti i gubika tijekom razdoblja trajanja najma.
Racunovodstveni tretman transakcija prodaje i najma imovine ovisi o vrsti najma. Ako transakcija prodaje i
najma rezultira financijskim najmom, svaki visak prihoda od prodaje nad knjigovodstvenom vrijedno$éu se
odgada i amortizira kroz period trajanja najma. Ukoliko transakcija prodaje i najma rezultira operativnim
najmom, transakcija se vodi po fer vrijednosti, a svaki profit odnosno gubitak se priznaje odmah.

Drustvo koo najmodavac

Najmovi gdje Drustvo ne prenosi sustinski sve rizike te koristi vlasnidtva nad imovinom klasificira se kao
operativni najam. Inicijalni direktni troskovi koji nastaju tijekom pregovaranja operativhog najma dodaju se
sadasnjoj vrijednosti iznajmijene imovine i priznaju kao prihod od najma tijekom trajanja najma. Potencijalne
najamnine priznaju se kao prihod u trenutku u kojemu su zaradene.

Dugotrajna imovina namijenjena prodaji

Dugotrajna imovina klasificirana kao namijenjena za prodaju i grupa za otudenje, mjeri se po niZoj vrijednosti
izmedu knjigovodstvene vrijednesti | fer vrijednosti umanjene za troSkove prodaje. Dugotrajna imovina je
klasificirana kao namijenjena za prodaju ili kao grupa za otudenje ako ¢e se njena knjigovodstvena vrijednost
nadoknaditi prodajom, a ne uporabom. Ovaj uvjet se smatra zadovolienim samo kada je prodaja vide
vjerojatna i imovina je odmah raspoloZiva za prodaju u svojem trenutnom stanju. Uprava se mora obvezati na
prodaju, za koju se odekuje da Ce biti zavrsena u roku jedne godine od datuma klasifikacije.

U raCunu dobiti i gubitka za razdoblje izvjestavanja i usporednom prethodnom razdoblju, prihodi i rashodi od
prestanka poslovanja prikazani su odvojeno od normalnih prihoda i rashoda sve do razine profita nakon
poreza, cak i kada Drustvo nakon prodaje zadriava nekontrolirajuéi interes u podruznici. Dobit ili gubitak
{(nakon poreza) koji proizlazi, prikazuje se zasebno u racunu dobiti | gubitka.

Zemljista, postrojenja i oprema te nematerijalna imovina koji su jednom klasificirani kao raspoloZivi za prodaju,
vise se ne amartiziraju.

Zalihe

Zalihe se iskazuju po trosku kupnje ili neto prodajnoj vrijednosti, ovisno o tome koja je od ovih vrijednosti niza.
Trodkovi kupnje obradunavaju se na temelju zadnje ulazne cijene. Zalihe proizvodnje u tijeku i gotovih
proizvoda iskazane su po vrijednosti koja obuhvada izravan materijal, izravan rad i pripadajuéi dic varijabilnih |
fiksnih op¢ih troskova koji se izravno odnose na proizvodnju.

PotraZivanja

Potrazivanja koja dospijevaju unutar 30 do 90 dana iskazana su po izvornom iznosu raéuna umanjenom do
njihove povratne vrijednosti putem ispravka vrijednosti sumnjivih i spornih potrazivanja. Procjena ispravka
vrijednosti se obavlja kad postoji neizvjesnost naplate cjelokupnog iznosa. Sumnjiva i sporna potrafivanja se
otpisuju kad se utvrde.

Novac i novcani ekvivalenti
Movac i novcani ekvivalenti ukljufuju novac u blagajnama, kratkoroéne depozite kod banaka s ugovorenim
dospijecem do 3 mjeseca isredstva na racunima banaka.



Porezi

Obracun poreza zasniva se na obraunu dobiti za tu godinu i uskladuje se za stalne i privcemene razlike izmedu
oporezive i ratunovodstvene dobiti. Obradun poreza na dobit vrsi se u skladu s hrvatskim poreznim propisima.
Porezne prijave tvrtki podlijezu poreznoj kontroli nadleinih organa. Bududi da su moguca razli¢ita tumacenja
primjene poreznih zakona i propisa na mnoge vrste transakcija, iznosi u financijskim izvjestajima mogu biti
naknadno promijenjeni ovisno o konac¢noj odluci nadleine porezne uprave.

Transakcije u stranoj valuti

Kod pocetnog priznavanja u izvjestajnoj valuti, transakcije u stranoj valuti evidentiraju se primjenom tecaja na
dan transakcije. Na datum bilance saldo monetarnih stavki u stranoj valuti iskazuje se primjenom tecaja HNB
na isti dan. Nemonetarne stavke koje su evidentirane po povijesnom trodku i koje su denominirane u stranoj
valuti iskazuju se primjenom valutnog tecaja na datum transakcije, a nemonetarne stavke koje su evidentirane
po fer vrijednosti i koje su denominirane u stranoj valuti iskazane su po tecaju koji je vrijedio kada se vrijednost
utvrdivala.

Tecajne razlike koje proizlaze iz podmirivanja monetarnih stavki ili iz iskazivanja stavki po tecajevima koji su
razliciti od onih po kojima su bile poletno evidentirane tijekom izvjeStajnog razdoblja ili iskazane u
prethodnim financijskim izvjestajima, priznaju se kao prihod ili rashod razdoblja u kojem su nastale.

Za potrebe ovih financijskih izvjestaja, rezultati i financijski poloZaj svake radne jedinice u inozemstvu izrazeni
su u hrvatskim kunama (HRK) Sto je funkcionalna valuta Drustva i prezentacijska valuta nekonsolidiranih
financijskih izvjestaja.

Mirovine

Drudtvo u normalnom tijeku poslovanja daje fiksne doprinose u drzavne i privatne mirovinske fondove u ime
svojih djelatnika. Drustvo ne participira u bilo kojim drugim mirovinskim planovima, te posljedicno, nema
nikakvih pravnih ili drugih obveza za buduce doprinose ako fondovi ne sadrzavaju dovoljno imovine za isplatu
svih koristi djelatnicima povezanih s radom djelatnika u teku¢em i prethodnim razdobljima.

Drudtvo plac¢a zaposlenicima naknade koje ukljucuju otpremnine i jubilarne nagrade. Obveze i troskovi
otpremnina i jubilarnih nagrada su utvrdeni koriste¢i metodu predvidive obveze poslodavca po zaposleniku.
Metoda predvidive obveze poslodavca po zaposleniku uzima u obzir svako razdoblje radnog staZa iz kojeg
proizlazi dodatno povecanje ohveze poslodavca za utvrdene naknade zaposlenicima i mjeri svaku obvezu
posebno da bi se utvrdila kona¢na obveza.

Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju kada postoji pravna ili druga obveza koja je rezultat proslih dogadaja, kada je
vierojatno da ¢e odljev resursa koji utemeljuju ekonomske koristi biti potreban da se ta obveza podmiri, i moie
se napraviti pouzdana procjena iznosa obveze.

Potencijalne ocbveze

Potencijalne obveze nisu priznate u financijskim izvjestajima. One su objavljene u biljeSkama osim u sluéaju
kada je vjerojatnost odljeva resursa koji predstavljaju ekonomske koristi neznatna.

Potencijalna imovina nije priznata u financijskim izvjestajima, ali je objavljena u biljeskama kada je priljev
ekonomskih koristi vjerojatan.

Dogadaji nakon datuma bilance

Dogadaji nakon datuma bilance koji osiguravaju dodatne informacije o poziciji Drustva na dan bilance (dogadaj
koji uzrokuje uskladenje), reflektiraju se u financijskim izvjestajima. Dogadaji nakon datuma bilance koji ne
uzrokuju uskladenje prezentiraju se u biljeSkama kada su znacajni.

Procjene

Priprema financijskih izvjestaja u skladu sa MSFI zahtijeva upotrebu procjena i pretpostavki koje utjeu na
iznose iskazane u financijskim izvjestajima i biljeSkama. lako su te procjene temeljene na svim dostupnim
informacijama Uprave o trenutnim dogadajima i akcijama, stvarni rezultati mogu odstupati od tih procjena. U
redovitom poslovanju Drustva, procjene se koriste za ispravke vrijednosti sumnjivih i spornih potrazivanja,
rezerviranja za mirovine, za zapocete sudske sporove i za troSkove u jamstvenom roku. Detalji procjena i
iznosa su prikazani u odgovarajucim racunovodstvenim politikama i hiljeSkama uz financijske izvjeitaje.
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Prosudbe
U postupku primjene racunovodstvenih politika Drustva, Uprava je napravila sljedeéu prosudbu, odvojeno od
onih koje ukljucuju procjene, a koje imaju najznacajniji utjecaj na iznose prikazane u financijskim izvjestajima:

Financijski najam - Drustve kao korisnik najma
Utvrdeno je da su gotovo svi vaini rizici i koristi od vlasniStva imovine koju Drustvo koristi u financijskom
najmu preneseni na najmoprimeca.

Promjene racunovodstvenih politika
Usvojene rafunovodstvene politike u skladu su s prodlogodidnjim osim ako drugacije nije navedeno i
objavijeno.

Standardi i tumacenja koji su na snazi za tekuce razdoblje

U tekucem izvjestajnom razdoblju na snazi su sljedece izmjene postojedih standarda i nova tumacenja koje je
objavio Odbor za Medunarodne racunovodstvene standarde (,OMRS”) i usvojila ih je Europska unija:

Izmjene i dopune MRS-a 16 | MIRS-a 38: Pojasnjenje prihivatljivih metoda amortizacije

Izmjene i dopune ovih standarda su na snazi za godidnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeénja
2016. godine i pojasnjavaju odredbe MRS-a 16 i MRS-a 38 prema kojima prihodi odraZavaju slijed ekonomskih
koristi koje se generiraju vodenjem poslovanja (Ciji je imovina dio) te se ne mogu smatrati ekonomskim
koristima koji se konzumiraju koriStenjem imovine. Kao rezultat toga metoda amortizacije, bazirana na
prihodima, ne moie se koristiti za amortizaciju nekretnina, postrojenja i opreme te se moZe koristiti samo u
ogranicenim okolnostima za amortizaciju nematerijalne imovine. Usvajanje izmjena i dopuna ovih standarda
nije imalo utjecaja na financijske izvje3taje Drudtva obzirom da Drusivo ne koristi metadu amartizacije koja se

bazira na prihodima.

Izmjene | dopune MRS-a 19 — Definirani planovi naknada: doprinosi zaposlenika

lzmjene i dopune su na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju 1. srpnja 2015. godine ili nakon toga. MRS 19
zahtijeva da drudtvo razmotri doprinose od zaposlenika ili trecih strana prilikom priznavanja definiranih
planova naknada. Svrha izmjena i dopuna nalazi se u tome da se pojednostavni priznavanje ovih doprinosa koji
su neovisni u odnosu na broj godina sluzbe/zaposlenja kao na primjer doprinosi za zaposlenike koji se
obracunavaju sukladno fiksnom postotku plade. Menadiment je ocijenio utjecaj izmjena na financijske
izvjestaje i zakljucio da ove izmjene i dopune nemaju znacajan utjecaj na financijsko izvjestavanje Drustva,
obzirom da Drustvo nema doprinose koji su neovisni u odnosu na broj godina sluzbe/zaposlenja.

Izmjene i dopune MSFi-ja 11: Zajednicki pothvati: Racunovodstvo stjecanja udjela

Ove izmjene | dopune su na snazi za godiSnja razdoblja koja pocinju 1. sijecnja 2016. godine ili nakon toga.
MSFI 11 odnosi se na nacin prikazivanja zajednickih pothvata i zajednickih operacija. izmjene i dopune MSFl-ja
11 daju nove smjernice prilikom stjecanja udjela u zajednickom pothvaty, dije aktivnosti ¢ine poslovanje, te
utvrduje adekvatan racunovodstveni tretman takvog stjecana. Menadiment je ocijenio utjecaj izmjena na

financijske izvjestaje i zakljuCio da ove izmjene i dopune nemaju znacajan utjecaj na financijsko izvjestavanje
Drustva.

lzmjene | dopune MRS-a 27: Metoda udjela u odvojenim financijskim izvjestajima

lzmjene i dopune su na snazi za godiSnja razdoblja koja pocinju 1. sijecnja 2016. godine ili nakon toga.
lzmjenama i dopunama je dozvolieno drustvima koristenje metode udjela za priznavanje ulaganja u ovisna
drustva, zajednicke pothvate i pridruzena drudtva u odvojenim financijskim izvje$tajima te ¢e one pomodi
cdredenim instancama prije¢i na MSFl u odvojenim financijskim izvjestajima, smanjujuci tro$kove bez
uskracivanja informacija koje su dostupne ulagac¢ima. Menadzment je ocijenio utjecaj izmjena na financijske
izvjestaje i zakljucio da ove izmjene i dopune nemaju znacajan utjecaj na financijsko izvjestavanje Drustva.

28



Izmjene i dopune MSFi-ja 10, 12 i MRS 28: Investicijski subjekti: primjena izuzeca konsolidacije

lzmjene i dopune odnose se na tri pitanja koja proiziaze iz prakse u primjeni izuzeca konsolidacije za
investicijske subjekte. lzmjene i dopune su na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1.
sijeénja 2016. godine. lzmjene i dopune pojadnjavaju da se izuzeée od prikaza konsolidiranih financijskih
izvjestaja odnosi na matiéno drustvo kada je ono ovisno drustvo investicijskog drustva, te kada investicijsko
drustvo mjeri ulaganje svih svojih ovisnih drustava po fer vrijednosti. Takoder, izmjene i dopune pojasnjavaju
da se konsolidira samo ono ovisno drustvo koje samo nije investicijsko drustvo i koje pruia usluge podrike
investicijskom drutvu. Sva ostala ovisna drustva investicijskog drudtva iskazuju se po fer vrijednosti. Konaéno,
izmjene i dopune MRS-a 28 Ulaganja u pridruzena drustva ili zajedni¢ke pothvate dopustaju investitoru,
prilikom primjene metode udjela, zadriati mjerenje po fer vrijednosti koja primjenjuje pridruzeno drustvo
investicijskog drustva ili zajednicki pothvat na svoje udjele u ovisnim drustvima.

IASB je izdao Godiinja poboljianja — ciklus 2012-2014, to predstavlja dopune MSFI. Ova poboljsanja su na
snazi od 1. sijeénja 2016. godine. Usvajanje navedenih izmjena postojedih standarda i tumacenja nije dovelo do
materijalnih promjena financijskih izvjestaja.

s MSFI 5 Dugotrajna imovina raspoloZiva za prodaju i prestanak poslovanja: Poboljsanje objaSnjava da se
promjena s jedne na drugu metodu rashodovanja (kroz prodaju ili kroz raspodjelu vlasnicima) ne smatra
novim planom rashodovanja, ve¢ se smatra nastavkom originalnog plana. 1z tog razloga ne dolazi do
prekida primjene zahtjeva MSFI 5. Poboljsanje takoder objasnjava da promjena metode rashodovanja ne
mijenja datum reklasifikacije.

e MSFI 7 Financijski instrumenti: Objave: Pobolj$anje objasnjava da ugovor o usluzi servisa koja ukljucuje
naknadu moZe predstavljati trajnu ukljuenost u financijsku imovinu. Takoder poboljsanje objasnjava da
objave MSFi 7 vezane uz netiranje financijske imovine i financijskin obveza nisu potrebne u skracenim
financijskim izvje3tajima za razdoblja tijekom godine.

» MRS 19 Primanja zaposlenih: PoboljSanje objasnjava da se aktivno trziste visokokvalitetnih korporativnih
obveznica temelji na valuti u kojoj je obveza denominirana, a ne na temelju valute u kojoj se obveza nalazi.
Ako ne postoji aktivno triiste za visokokvalitetne korporativne cbveznice u toj valuti mora se primijeniti
stopa na drzavne obveznice.

e MRS 34 Financijski izvjeStaji za razdoblja tijekom godine: PoboljSanje objasnjava da objave vezane uz
razdoblja tijekom godine moraju biti dio financijskih izvjestaja za razdoblja tijekom godine ili ukljuena i
povezana s financijskim izvjeStajima za razdoblja tijekom godine i sveobuhvatnijim izvjestajima za razdoblja
tijekom godine u kojima se pojavljuju (na primjer komentari Uprave ili izvjeStaji o riziku). Odbor je
specificirao da ostale informacije unutar financijskih izvjeStaja za razdoblja tijekom godine moraju biti
dostupne korisnicima pod istim uvjetima kao i financijski izvjestaji za razdoblja tijekom godine i u isto
vrijeme. Ako korisnici izvje$taja nemaju pristup ostalim informacijama na nadin opisan, tada su financijski
izvjestaji za razdoblja tijekom godine nepotpuni.

MRS 1 Inicijativa za objavama (Dopuna)

lzmjene i dopune MRS 1 Prezentacija financijskih izvjestaja dodatno potice drustva da primijene strucnu
procjenu u odredivanju koje informacije objaviti, te kako ih strukturirati u svojim financijskim izvjeStajima.

Izmjene i dopune su na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2016. godine. Svrha
im je pojasniti, umjesto znatajno promijeniti, uvjete postojeeg MRS 1. lzmjene se odnose na materijalnost,
poredak biljeski, podzbrojeve i razvrstavanje podataka, radunovodstvene politike i prezentiranje stavki
sveobuhvatne dobiti (OCI) koje proizlaze iz ulaganja po metodi udjela.

Usvajanje navedenin izmjena postojecih standarda i tumacenja nije dovelo do materijalnih promjena
financijskih izvjestaja.
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Standardii tumadenja koje je izdao OMRS i koji su usvojeni u Europskoj uniji, ali jos nisu na snazi

Na datum odobrenja financijskih izvjestaja bili su objavljeni, ali ne i na snazi sljedeéi novi standardi i tumacenja
te izmjene postojecih:

MSFI 9 Financijski instrumenti

MSFI 9 je na snazi za godidnja razdoblja koja pocinju 1. sijeénja 2018. godine ili nakon toga, a ranija primjena je
dozvoljena. Finalna verzija MSFl-ja 9 Financijski instrumenti odrazava sve faze projekta financijskih
instrumenata i zamjenjuje MRS 39 Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje kao i sve prethodne verzije
MSFl-ja 9. Standard uvodi nove zahtjeve za priznavanje i mjerenje, umanjenje vrijednosti i ra¢unovodstvo
zastite. Europska unija je usvojila ovaj standard 22. prosinca 2016. godine. Menadiment Drustva trenutno
procjenjuje utjecaj ovog standarda na financijsko izvjestavanje.

MSFI 15 Prihodi od ugovora s kupcima

Standard je na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju 1. sijecnja 2018. godine ili nakon toga. MSFI 15 daje novi
model od pet koraka za priznavanje prihoda koji nastaju kao rezultat ugovora s kupcima (s ogranicenim
iznimkama), neovisno o vrsti prihoda ili industrije. Zahtjevi standarda primjenjivat ¢e se na priznavanje i
mjerenje dobitaka | gubitaka od prodaje neke nefinancijske imovine koja nije proizvod redovnih aktivnosti
drustva (npr. prodaja nekretnina, postrojenja i opreme ili nematerijalne imovine). Biti ¢e potrebne dodatne
objave, ukljuCujudi razvrstavanje ukupnih prihoda, informacije o obvezama izvrSenja, promjene u stanju
ugovorene imovine i obveza izmedu razdoblja i klju¢ne odluke i procjene. Europska unija je usvojila ovaj
standard 22. rujna 2016. godine. Menadiment ocjenjuje utjecaj uvodenja novog standarda na financijske
izvjestaje Drustva.

Novi standardi te izmjene | dopune postojecih standarda koje je chjavio OMRS i koji jo3 nisu usvojeni u
Europskoj uniji

MSFl-jevi trenutno usvojeni u Europskoj uniji ne razlikuju se znacajno od propisa koje je donio Odbor za
Medunarodne racunovodstvene standarde (OMRS), izuzev sljedeéih standarda, izmjena postojeéih standarda i
tumacenja, o Cijem usvajanju Europska unija jo$ nije donijela odluku (datumi stupanja na snagu navedeni u
nastavku odnose se na MSFI-jeve u ¢jelini):

» MSFI 14 ,Regulativom propisane razgrani¢ene stavke” (na snazi za godisnja razdoblja koja zapoéinju na dan ii
nakon 1. sijeénja 2016.) — Europska komisija odlucila je postupak preuzimanja ovog prijelaznog standarda
odgoditi do objave njegove konacne verzije

» MSFI 16 ,Najmovi” (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2019.),  lzmjene
MSFi-ja 2 ,Placanja temeljena na dionicama” — ,Klasifikacija i mjerenje platnih transakcija temeljenih na
dionicama"” (na snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijenja 2018.)

* [zmjene MSFI-ja 4, Ugovori o osiguranju” — , Primjena MSFi-ia 9 ‘Financijski instrumenti’ v sprezi s MSFl-jem 4
"Ugovori o osiguranju’” (na snazi za godisnja razdoblja koja zapo€inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018. ili ona u
kojima se MSFI 9, Financijski instrumenti” prvi puta primjenjuje)

* lzmjene MSFI-ja 10 ,Konsolidirani financijski izvjestaji” i MRS-a 28 ,Udjeli u pridruzenim subjektima i
zajednickim pothvatima“ — ,Prodaja odnosno ulog imovine izmedu ulagatelja i njegovog pridrufenog subjekta
ili zajednitkog pothvata” te daljnje izmjene (prvobitno odredeni datum stupanja na snagu cdgoden je do
dovrietka projekta istrazivanja na temu primjene metode udjela)

* Izmjene MSFI-ja 15 ,Prihodi od ugovora s kupcima” — pojasnjenje MSFI-ja 15 ,Prihodi od ugovora s kupcima®
(na snazi za godisnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2018. )

» Izmjene MRS-a 7 ,lzviedce o tijeku novea” -, Inicijativa u vezi s objavljivanjem” (na snazi za godisnja razdobija
koja zapocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2017.)

* [zmjene MRS-a 12 ,Porezi na dobit” — ,Priznavanje odgodene porezne imovine po osnovi nerealiziranih
gubitaka” (na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2017.), » lzmjene MRS-a 40
LUlaganja u nekretnine” — ,Prijenos ulaganja u nekretnine” (na snazi za godiénja razdoblja koja zapoéinju na
dan ili nakon 1. sije¢nja 2018.)
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* Izmjene raznih standarda pod nazivom ,Dorada MSFl-jeva iz ciklusa 2014.-2016." proizasle iz projekia
godisnje dorade MSFl-jeva (MSFI 1, MSFI 12 i MRS 28), prvenstveno radi otklanjanja nepodudarnosti i
pojasnjenja teksta (izmjene MSFI-ja 12 primjenjuju se na godi$nja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1.
sijeénja 2017. godine, a izmjene MSFl-ja 1 i MRS-a 28 na godi3nja razdoblja koja zapofinju na dan ili nakon 1.
sijec¢nja 2018.)

» Tumadenje IFRIC-a br. 22 , Transakcije i predujmovi u stranim valutama” (na snazi za godisnja razdoblja koja
zapodinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018.)

Drustvo nije ranije primijenilo niti jedan Medunarodni standard financijskog izvjeStavanja Cija primjena nije bila
obavezna na dan izvjeStavanja. U slucajevima gdje prijelazne odredbe standarda dozvoljavaju izbor izmedu
primjene unaprijed i retrospektivne primjene, Druitvo je odabralo primjenu unaprijed od dana pocetka
primjene.

Usporedni podaci

Tamo gdje je bilo potrebno usporedni podaci prethodnog razdoblja prepravijeni su prema poslovnom
dogadaju Podjele s preuzimanjem (Biljedka 3.2) i promjeni ratunovodstvene politike (BiljeSka 3.1) kako bi se
postigla dosljednost u prikazivanju podataka s podacima tekuceg razdoblja.
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(c) Radne jedinice bave se montazom industrijskih postrojenja, proizvodnjom cjevovoda i armatura,
konstrukcijama i montazom.

U nastavku su navedeni podaci ukupne aktive i ukupno ostvarenih prihoda inozemnih radnih jedinica Zagreb -
Montaze d.o.0. za 2015. i 2016. godinu.

- Radna jedinica u Njemackoj otvorena je 11.09.1989. godine. Ukupna aktiva radne jedinice u Njemackoj na
dan 31.12.2016. iznosi 39.750.329 kuna (2015. godine 40.234.441 kunu). Ostvareni prihodi u 2016. iznose
112.163.340 kuna (2015. godine 87.054.481 kunu)

- Radna jedinica u Luxemburgu otvorena je 23.11.2015. Ukupna aktiva na 31.12.2016. iznosi 4.762.689
kuna, a ostvareni prihodi u 2016. iznose 1.957.272 kune.

- U 2013. godini otvorena je radna jedinica u Nizozemskoj. Ukupna aktiva ove poslovne jedinice na
31.12.2016. godine iznosi 1.618.160 kuna (2015. godine 3.085.974 kuna). U 2016. nije ostvarila prihode s
obzirom da je projekt zavrien (u 2015. ostvareni prihodi iznosili su 2.602.569 kuna).

- U 2010. godini otvorena je radna jedinica u Sloveniji. Na dan 31.12.2016. aktiva ove poslovne jedinice
iznosi 494,587 kuna (2015. 6.476.925 kuna). U 2016. ostvareni su prihodi od 214,169 kuna (u 2015. godini
13.791.633 kune).

- U kolovozu 2014. godini otvorena je i radna jedinica u Skotskoj. Ukupna aktiva poslovne jedinice u
Skotskoj na 31.12.2016. iznosi 24.967.629 kuna (14.637.051 kunu na 31.12.2015. godine). Ostvareni
prihodi u 2016. iznose 61.288.026 kuna dok su u 2015. ostvareni prihodi iznosili 19.973.587 kuna.

- Radna jedinica u Danskoj otvorena je 08.07.2016. godine. Ukupna aktiva na dan 31.12.2016. iznosi
1.653.548 kuna, a ostvareni prihodi u 2016. godini iznose 4.231.143 kune.

3.2. Prepravak usporednih stanja - Podjela s preuzimanjem (u nastavku ,Podjela”)

(a) Dana 15. veljace 2016. godine, Trgovacki sud u Zagrebu donio je rjedenje kojim se u sudski registar upisuje
podjela subjekta upisa Zagreb Montaze d.0.0., smanjenje temeljnog kapitala, promjena ¢élana drustva, osobnih
podataka ¢lanova drustva te promjena Drustvenog ugovera. Odlukom Skupstine drudtva od 30. prosinca 2015.
godine, izmijenjen je Drustveni ugovor te je temeljni kapital drustva smanjen sa 39.279.200 kuna za iznos od
8.492.800 kuna na iznos od 30.786.400 kuna (3to predstavija stanje temeljnog kapitala prije daljnje
dokapitalizacije od strane Nexus ulaganja d.o.o. tijekom 2016. godine u iznosu od 32.043.000 kuna). Po
odobravanju plana podjele, upisane su statusne promjene, odnosno dolazi do podjele subjekta upisa
odvajanjem imovine, obveza, temeljnog kapitala i zadrzane dobiti na éetiri nova drudtva koja je osnovalo
drustvo Industrial Group d.0.0.:

ZAGREB-MONTAZA PROPERTY MANAGEMENT d.o.0. &iji je naglasak na dovrienim projektima, ZAGREB-
MONTAZA DEVELOPMENT d.o.0. koja predstavlja projekte u razvoju, koje grupa zajedno sa novim
suinvestitorima ima namjeru ili dalje razvijati ili prodavati s ciljem razduzivanja, AMARITUDO d.0.0. - skup
ulaganja u vrijednosne papire te SOPOR d.0.0. koji ukljuéuje dovrieni projekt HALIEVO. Prijenos pripadajuce
imovne/obveza/temeljnog kapitala i zadrZane dobiti provedeno je 14. veljace 2016. godine.

(b} Na internet stranicama www.zagreb-montaza.hr objavljen je Plan podjele drustva Zagreb-Montaza d.0.0. s
osnivanjem cetiri nova drustva te izvjedée o reviziji Plana podjele drustva.

Imena Cetiri novoosnovanih drustava navedenih u Planu podjele nisu bila odobrena prilikom osnivanja te su
promijenjena kako slijedi:

REM = Zagreb-Montaza Property management
RED = Zagreb-Montaza Development
H Projekt = Sopor
Investicijska ulaganja = Amaritudo
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(c) U svrhu usporedbe nekonsolidiranog izvjestaja o financijskom poloZaju na dan 31.12.2015. godine s tekucim
razdobljem, u nastavku su prezentacijski prikazani u stupcu ,Podjela” ucinci koji bi nastali da je do prijenosa dijela
aktive i pasive doflo u usporednom razdoblju u skladu sa Medunarodnim raéunovodstvenim standardom 1.
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(c) U racunu dobiti i gubitka takoder je prezentacijski prikazan ucinak podjele s preuzimanjem da je do
prijenosa aktive i pasive doslo u usporednom razdoblju.

Prihodi i rashodi nastali imovinom i obvezama prenesenim podjelom s preuzimanjem su sljededi:

2016. godina 2015. godina
kune kune
Amortizacija 1.867 22.406

Kamate, teCajne razlike i slicni troskovi iz
odnosa sa nepovezanim poduzetnicima 1.091.986 11.955.593
1.093.853 11.977.999

4, Prihodi od prodaje

(a) Prihodi od prodaje sastoje se od: Prepravijena
2016. godina 2015. godina
kune kune
Prihodi od prodaje proizveda 2.760.770 1.762.013
Prihodi od prodaje usluga 402.943.224 433.382.949
405.703.994 435.144.962

(b) Najvedi prihodi ostvareni su na sljededim projektima:

- rekonstrukcija postojeceg i izgradnja drugog kolosijeka pruge Dugo selo- KriZevci (investitor HZ) — 54,05
mil. kuna,

- izgradnja podmorskog prijelaza naftovoda otok Krk - kopno (investitor Jadranski naftovod ) — 38,42 mil.
kuna,

- modernizacija vagon punilista Rijeka (investitior INA industrija nafte) — 36,95 mil. kuna,

- vrelovod BE TO Sisak — 19,54 mil. kuna,

- izgradnja SRC objekta Svetice (investitor Zagrebacki Holding) — 16,68 mil. kuna,

- uvodenje bio goriva u rafineriju nafte Rijeka — Il faza — 9,72 mil. kuna,

- izgradnja plinovoda Sibensko Kninske Zupanije ( EVN ) — 6,32 mil. kuna,

- izgradnja i montaZa eli¢ne konstrukcije mosta preko rijeke Drave, zavrsetak radova — 5,36 mil. kuna.

(c) Majvedi prihodi u inozemstyu ostvareni su na sljededim projektima:

- Prihod uiznosu od 56,48 milijuna kuna odnosi se na montazu i zavarivanje ¢eli¢cnog mosta u Edinburghu,
investitora Forth Crossing Bridge Constructors.

- Prihod od 33 milijuna kuna odnosi se na montazu celicne konstrukcije mostova kupca SEH Engineering
GmbH.

- Prihod od 22,10 milijuna kuna odnosi se na radove oplemenjivanja metala, povrsinskoj obradi dijelova
(poliranje), te izradi i montazi sklopova za auto industriju kupaca H.+O. Binder Oberfldchenveredelung,
H.+0. Binder Fertigungs GmbH, SAM Sliddeutsche Aluminium Manufaktur, SAM automotive production
GmbH i SAM automotive GmbH.

- Prihod od 14,27 milijuna kuna odnosi se na proizvodnju dijelova i kompletiranje masina za izradu
poliuretanskih otpresaka, kupac Hennecke GmbH.

- Prihod od 12,48 milijuna kuna odnosi se na montazu komplet-nadgrada i opreme hidraulike, kao i
prometne signalizacije, na vozna postolja tedkih teretnih vozila za rasute terete investitora F.X.Meiller
GmbH.

- Prihod od 6,95 milijuna kuna odnosi se na izradu Celicne konstrukcije za mostove Petersdorfer Briicke i
Talhlicke Miinchholzhausen kupca Donges SteelTec GmbH.
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Prihod od 1,26 milijuna kuna odnosi se na zavarivacke radove na Celi¢noj konstrukciji, kupca Haslinger

Projekt GmbH.

- Prihod od 2,6 milijuna kuna ¢ini remont visoke pedi u Duisburg-u, naruditelja Pirson Montage AG.

5. Ostali poslovni prihodi

{a) Strukturu ostalih prihoda cine:

Prepravljena

2016. godina 2015. godina

B o kune kune
Prihod od prodaje osnovnih sredstava 35.159.368 15.443.897
Prihodi od najma 3.145.181 1.641.82%
Refakturiranje troskova 790.126 -
Prihodi od otpisa obveza 309.410 1.076.883
Prihodi od naplate Steta 241.930 473.397
Visak po inventuri 67.576 -
Cassa sconto i odobrenja 56.800 46.950
Prihod od ukidanja dugoroénih rezerviranja - 5.288.402
Prihodi od koriStenja vlastitog rada - 459.826
Ostalo 2.940.627 1.330.802

42.711.018 _ 29.761.986

(b) Najvecim dijelom prihod od prodaje imovine astvaren je prodajom industrijske hale sa pripadajucim
zemljistem u poduzetniékoj zoni PODI u Sibeniku povezanom druitvu Vikom d.o.0. pri éemu je ostvarena dobit
od prodaje u iznosu od 33.639.240 kuna.

6. Materijaini troskovi

(a) Materijalni troskovi sastoje se od:

Prepravljena

2016. godina 2015. godina

kune kune

Trodkovi sirovina i materijala 50.433.704 99.074.467
TroSkovi prodane robe 2.435.636 23.395.444
Ostali vanjski troSkovi (troskovi usluga) 182.250.559 178.017.166
235.123.899 300.491.077

(b} Troskovi sirovina i materijala uglavnom se odnose na utroéene sirovine u iznosu od 36,74 mil.kuna, 2,05
mil.kuna je pomoéni materijal za zavarivanje, dok se preostali iznos odnosi na materijal za didéenje |
odrzavanje, sitan inventar, rezervne dijelove, utro$enu energiju i gorivo.

(c) Troskavi prodane robe i ostali vanjski troskovi odnose se najvedim dijelom na usluge kooperanata radi
realizacije ugovora u iznosu od 150,37 mil. kuna, komunalne usluge, usluge odrZavanja i zastite, usluge

promidZbe i sponzorstva, intelektualne i osobne usluge i sliéno.

(d) Trosak revizije u 2016. godini iznosio je 352.464 kune.
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7. Troskovi osoblja

(a) Troskovi osoblja sastoje se od:

Prepravljena

2016. godina 2015. godina

kune kune

Neto plaée i nadnice 120.870.599 76.820.958
Troskovi poreza i doprinosa iz placa 19.652.565 24.102.339
Doprinosi na plaée 6.026.764 7.206.951
146.549.928 108.130.248

(b) U 2016. godini Druitvo je u zemlji zaposljavalo prosjeéno 332 djelatnika na bazi sati rada i isplatilo
prosjecnu neto placu u iznosu od 5.373,26 kuna, u inozemstvu zaposljavalo je 455 djelatnika na bazi sati rada i
isplatilo prosjeénu neto plac¢u u iznosu od 18.190,38 kuna , dok je u zemlji 2015. godini zaposljavalo 351
radnika na bazi sata rada i isplatilo prosjeénu neto plac¢u u 5.912,66 kune, a u inozemstvu zaposljavalo je 349

djelatnika na bazi sati rada i isplatilo prosjecnu neto placu u iznosu od 12.987,02 kuna.

8. Ostali troskovi

(a) Ostali troskovi sastoje se od:

Prepravljena
2016. godina 2015, godina
kune kune
Naknade zaposlenima 17.540.395 5.894.694
Premije osiguranja 2.950.331 1.801.614
Troskovi operativnog najma 1.307.999 1.135.872
Reprezentacija 632.366 714.851
Doprinosi i ¢lanarine 627.597 646.414
Naknade Nadzornom odboru 233.325
Porezi i doprinosi koji ne ovise o poslovnom rezultatu 221.989 -
Bankarske usluge i ¢lanarine 189.831 1.837.795
Intelektualne usluge 89.801 -
Ostali troskovi 2.662.852 2.073.739
26.456.486 14.104.983

(b) U naknade troskova zaposlenima ukljuéene su dnevnice, putni troskovi, terenski dodatak, smjestaj i
prehrana na terenu koji ¢ine najvedi dio ovih troskova.

9. Vrijednosno uskladenje kratkotrajnih potraZivanja
Vrijednosno uskladenje odnosi se na potraZivaja za koja postoji neizvjesnost naplate. Najznacajniji dio
vrijednosno uskladenih potraZivanja u iznosu od 1.244.214 kuna odnosi se na potrazivanja od drudtva Metaling

d.o.0. nad kojim je otvoren steéajni postupak te potrazivanja od drustva ZM Elemes d.0.0. u iznosu od
1.069.743 kune kojem je odobrena Predstecajna nagodba.
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10. Ostali poslovni rashodi

(a) Ostali poslovni rashodi sastoje se od:

Prepravijena

2016. godina 2015. godina

kune kune

Kazne, penali i nadoknade Steta 5.088.099 1.858.201
Neamortizirana vrijednost prodane imovine 3.120.830 4,453
Troskovi reprezentacije - 283.535
Doprinosi ,iz" i ,na” podruinica Njemacka - 8.157.461
Darovanja iznad 2% od ukupnog prihoda 17.000 112.000
Ostali rashodi 807.039 6.341.758
9.032.968 16.757.408

(b) Najvedi dio rashoda za naknadu 3teta odnosi se na naplatu Stete od Investitora na projektu LOT 2 zbog

kasnjenja u izvodenju radova.

11. Financijski prihodi

(a) Strukturu financijskih prihoda &ine:

Prepravljena

2016. godina 2015. godina

__kune kune

Kamate na zajmovei zatezne kamate 2.091.891 2.519.203
Pozitivhe tecajne razlike 1.280.190 1.625.098
Uskladenje financijske imovine 255.956 -
Dobit pri prodaji udjela 20.146.000
Dividende s nepovezanim drustvima 396.084
Ostalo 616 6.009
3.632.653 24.692.394

{b) Dobit pri prodaji udjela u 2015. godini odnosi se na prodaju udjela ZM-iviontala u iznosu od 10,1 mil. kuna

kao i udjela drustva Dalmarina u iznosu od 9,9 mil kuna,

12. Financijski rashodi

(@) Strukturu financijskih rashoda cine:

Prepravljena

2016. godina 2015. godina

kune kune

Kamate 10.155.344 16.389.005

Negativne tecajne razlike 1.118.065 829.099

Troskovi diskonta 849,046 958.459

Gubici iz ulaganja u dionice - 2.529.445

Nerealizirani gubici iz financijske imovine 18.870 3.207.775

Ostalo 3.209.477 1.628.350

15.354.802 25.542.133

Ucinak podjele s preuzimanjem (bez amartizacije) 1.091.986 11.955.593

Sveukupno 16.446.788 37.497.726
(b) Ostali financijski rashodi najvecim dijelom se odnose na naknade za garancije.
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13. Porez na dobit

Porez na dobit obradunava se po stopi od 20% na oporezivi prihod Drustva. Odnos izmedu troska poreza i
raCunovodstvene dobiti prikazan je kako slijedi:

2016. godina
kune
Radunovodstveni gubitak prije poreza (7.553.377)
Porez na dobit 20% -teoretski (1.510.675)
Pore.z.m utjecaj porezno nepriznatih rashoda na utvrdivanje porezne 31.672.579
dobiti:
- 70% troskova reprezentacije 442.656
- 30% troskova osobnih automobila 907.988
- manjkovi 1.676.766
- troskovi kazni za prekr$aje i prijestupe 20.067
- kamate izmedu povezanih osoba 1.597.249
- vrijednosno uskladenje i otpis potraZivanja 3.125.777
- vrijednosno uskiadenje zaliha 194.554
- povecanje dobiti za ostale prihode i druga povecanja dobiti 23.707.523
Porezni utfecaj smanjenja na utvrdivanje porezne dobiti: 6.017.528
- drZzavna potpora za obrazovanje i izobrazbu 225.914
- smanjenje dobiti za ostale prihode 5.787.614
Porezna obveza tekuce godine 3.620.335
Porez placen u inozemstvu (3.192.527)
Porezna obveza u ZM d.o.o0. 427.808
Porezna obveza ino podruZnice 5.154.857
Porezna obveza u ZM d.o.0. 427.808
Ukupna porezna obveza tekuce godine 5.582.705

14. Zarada po dionici (udjelima)

Osnovna zarada po dionici (udjelima)

Osnovna zarada po dionici izraCunava se na nacin da se neto dobit Drustva podijeli s ponderiranim prosje¢nim
brojem redovnih dionica (udjela) koje su izdane u toku godine, koji ne ukljucuje prosje¢an broj redovnih
dionica koje je Drustvo kupilo i koje drZi kao vlastite.

2016. godina 2015. godina
Neto dobit u kunama 2.547.522 4.267.112
Prosje¢no ponderirani broj dionica (udjela) 10.614 10.613
Osnovna zarada po dionici iskazano u kunama 240,02 402,06

Razrijedena zarada po dionici (udjelima)
Razrijedena zarada po dionici jednaka je osnovnoj zaradi po dionici bududi da nije bilo konvertibilnih
razrijedenih potencijalnih redovnih dionica.
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15. Nematerijalna imovina

(a) Stanja i promjene na nematerijalnoj imovini u 2016. godini prikazana su u nastavku:

Nematerijaina Imovina u
ulaganja pripremi Ukupno
Nabavna vrijednost kune kune kune
Stanje 1.1.2016. godine 1.948.759 1.948.759
Direktna povecanja tijekom godine = -
Prijenos sa investicija u toku - -
Stanje 31.12.2016. godine 1.948.759 = 1.948.759
Akumulirana amortizacija
Stanje 1.1.2016. godine 1.830.202 - 1.830.202
Obracunato za razdoblje 36.391 - 36.391
Stanje 31.12.2016. godine 1.866.593 1.866.593
Sadasnja vrijednost
Stanje 1.1.2016. godine 118.557 2 118.557
Stanje 31.12.2016. godine 82.166 - 82.166
(b) Stanja i promjene na nematerijalnoj imovini u 2015. godini prikazana su u nastavku:
Nematerijalna Imovina u
ulaganja pripremi Ukupno
Nabavna vrijednost kune kune kune
Stanje na dan 1.1.2015. godine 1.793.928 - 1.793.928
Direktna povedanja tijekom godine 132.871 12.690 145.561
Prijenos sa investicija u toku 12.690 (12.690) -
Pripajanje ZM Montag 9.270 - 9.270
Stanje 31.12.2015. godine 1.948.759 - 1.948.759
Akumulirana amortizacija
Stanje na dan 1.1.2015. godine 1.793.928 1.793.928
Obracunato za razdoblje 27.004 27.004
Pripajanje ZM Montag 9.270 9.270
tanje 31.12.2015. godine 1.830.202 1.830.202
Sadasnja vrijednost
Na 1.1.2015. godine - 8 -
Na 31.12.2015. godine 118.557 - 118.557
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(c) Primijenjene stope amortizacije:

| 2015, 2016.
| Gradevinski obijekti 2,5 2,5
Postrojenja i oprema 25 25
Ostala oprema 20-50 20-50
| Nematerijalna imovina 25 25

Obracun amortizacije za 2016. godinu obavljen je u skladu sa stopama propisanim Zakonom o porezu na dobit.

(d) U prosincu 2016. godine prodan je poslovni kompieks ZM PODI, lokacija gospodarska zona Podi Sibenik ,
drustvu ZM-Vikom iz Sibenika. Knjigovodstvena vrijednos komleksa Podi iznosila je 87.684.360 kuna, §to je jedan

od razloga znacajnog smanjenja imovine.

17. Udjeli u povezanim drustvima

Struktura udjela u povezanim poduzecima je sljedeca:

31.12.2016. % 31.12.2015. %

iznos kuna vlasnistva iznos kuna vlasnistva

ZM-Vikom d.o.0. Sibenik 10.570.955 100 10.570.955 100

ZM-Metai d.o.0. Hercegovac 5.248.900 100 5.248.900 100

ZM-Industrijski servisi, Zagreb 100.000 100 100.000 100
15.919.855 15.919.855

18. Dugorocni zajmovi povezanim drustvima

Dugoroéni zajmovi povezanim drustvima odnose se na zajam dan ZM-Vikom-u d.o.0. uiznosu od 2.166.000 kuna.

19. Zalihe
(a) Struktura zaliha je sljedeca: Prepravljeno
31.12.2016. 31.12.2015.
kune kune
Sirovine i materijal 2.268.795 6.599.825
Proizvodnja u tijeku - 1.931.234
Predujmovi za zalihe 9.309
Dugotrajna imovina namjenjena prodaji 13.626.259 13.626.259
15.904.363 22.157.318

(b) Dugotrajna imovina namjenjena prodaji odnosi se na poslovni prostor u Sibeniku koje je druétvo odludilo

prodati.

45



20. PotraZivanja od povezanih drustava

(a) PotraZivanja od povezanih drustava u 2016. godini odnose se na ZM-Vikom u iznosu od 113.096.742 kuna, ZM
industrijski servisi 34.500 kuna i ZM-Metal 14.212 kuna, dok se u 2015. godini iznos od 9.869.429 kuna odnosi na
ZM-Vikom.

(b) Stanje potrazivanja od povezanih drustava iskazano u poslovnim knjigama sukladno je stanjima prema
kanfirmacijama dostavljenim od strane povezanih drustava.

21. Potrazivanja od kupaca

(a) PotraZivanja se sastoje od:

Prepravljeno
31.12.2016. 31.12.2015.
kune kune
Potrazivanja od kupaca u zemlji 55.058.376 43.568.140
Potrazivanja od kupaca u inozemstvu 35.184.681 25.150.547
PotraZivanja za zadriaje 12.780.865 17.994.855
Sumnjiva i sporna potrazivanja 19.684.059 19.684.059
Vrijednosno uskladenje (19.684.059) (19.684.059)
103.023.922 86.713.542
(b) Kretanje ispravka vrijednosti kupaca dano je u nastavku:

2016. 2015.
Stanje nadan 1.1. 19.684.059 19.684.059

Povecanje =
Smanjenje ; -
Stanje nadan 31.12. 19.684.059 19.684.059

(c) Starosna struktura potraZivanja od kupaca u zemlji za koje nije napravljen ispravak vrijednosti dana je u
nastavku:

Nedospjeio 0-120 dana i21-180dana 18i-360dana iznad 360 dana  Ukupno

2016. 30.962.194 42.888.309 2.695.912 6.008.243 20.469.264 103.023.922

(d) U potraZivanjima starijim od godinu dana nalazi se veliki dio zadrzaja za izvedene radove po gradilistima, te
ostala potrazivanja Cija naplata se oc¢ekuje u 2017. godini.
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22, PotraZivanja od driave i drugih institucija

Potrazivanja od drzave u bilanci na dan 31. prosinca 2016. godine iznose 13.994.906 kuna, dok su u 2015. godini
iznosila 8.955.546 kuna. PotraZivanja od drZave odnose se na potraZivanja po obracunatim porezima.

23. Ostala potrazivanja

(a) Ostala potrazivanja sastoje se od:

Prepravljeno

31.12.2016. 31.12.2015.

kune kune

Potrazivanja za dane predujmove 48.208.572 3.557.654
Potrazivanja za obracunate kamate 2.099.979 76.778
Potrazivanja stecena cesijom 1.715.403 2.771.472
Ostala potrazivanja 1.716.932 8.051.776
53.740.886 14.457.680

(b) Stanje potrazivanja za dane predujmove u poslovnim knjigama sukladno je stanjima prema konfirmacijama
dobavljaca.

(c) Najvedi iznos potraZivanja za dane predujmove u iznosu od 46.942.857 kuna odnosi se na predujam dan
Hidroelektra niskogradnja d.o0.0. za radove na rekonstrukciji postojeceg i izgradnji drugog kolosjeka pruge Dugo
Selo - Krizevci (investitor HZ d.0.0.).

24. Zajmovi povezanim drustvima

(a) Zajmovi povezanim drustvima odnose se na:

Prepravljeno

31.12.2016. 31.12.2015.

kune kune

ZM-Vikom 949.950 =
ZM-Metal 1.969.829 1.969.129
2.919.779 1.969.129

(b) Zajmovi povezanim drustvima su dani uz kamatu od 0% s rokoem dospijeca do godine dana.

(c) Stanje potrazivanja od povezanih drustava iskazano u poslovnim knjigama sukladno je stanjima prema
konfirmacijama dostavljenim od strane povezanih drustava.
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25. Dani zajmovi, depoziti i kaucije

(a) Struktura kratkorocno danih zajmova i depozita je sijedeca:

Prepravijeno
31.12.2016. 31.12.2015.
Dani zajmovi kune Kune
Pravne osobe 84.486.371 42.146.749
Fizicke osobe 2.761.963 2.029.676
87.248.334 44.176.425

Dani depoziti i kaucije
Garancije 5.282.333 3.412.956
Ostalo 8.500 8.751
5.290.833 3.421.707
Sveukupno 92.539.167 47.598.132

(b) Zajmovi dani pravnim i fizickim osobama ugovoreni su uz kamatu od 4,5 do 9%, a kao osiguranje naplate
dobivene su mjenice i zaduzinice.

26. Ostala financijska imovina

Ostala financijska imovina odnosi se na dionice IGH d.d. u iznosu 3.500.000 kuna na kojima je zasnovano zaloinc
pravo temeljem ugovora o zajmu skiopljenim sa Avenue Osteuropa Gmbh.

27. Novac

(a) Strukturu novea gine:
Prepravljeno

31.12.2016. 31.12.20%5;

kune kune

Novac na Ziro racunima 23.148.241 485.920
Novac na deviznim racunima 10.630.464 7.661.056
Novac u kunskoj blagajni 29 10.108
Novac u deviznoj blagajni 907.876 836.291
Ostala novcana sredstva - -
34.686.610 8.993.375

(b) Novac na Ziro-ratunima iskazan u poslovnim knjigama sukladan je stanjima prema izvodima poslovnih
banaka.

48



28. Placeni troskovi buduéeg razdoblja i nedospjela naplata prihoda

(a) Struktura je sljedeéa:
Prepravljeno

31.12.2016. 31.12.2015.

kune kune

gz;ar;in;;rzz:sili za objekte u izgradnji -razgranicenje po 11.776.960 54.979 388

Nedospjela naplata prihoda (Tuzbe) 4.987.973 9.678.496

Unaprijed placeni troskovi osiguranja imovine 341.353 143.957
Placeni troskovi buduéeg razdoblja 67.795

Tro3kovi kamata iz reprograma buduceg razdoblja 30.716 30.716

17.204.797 64.832.557

(b) Unaprijed obracunati prihodi u 2016. godini evidentirani su kao prihod u visini udinjenih troskova, prema
stupnju dovrienosti objekata.

(c) Nedospjela naplata prihoda odnosi se na dodatne troskove koji su nastali 2015. godine zbog krivo isporuéenih cijevi
od dobavljata. Za nadoknadu navedenih tro$kova Drustvo je pokrenuio sudski spor.

29, Kapital

(a) Kapital predstavlja vlastita trajna sredstva za poslovanje. Obuhvaca upisani kapital, kapitalne rezerve, ostale
rezerve, zadrzanu dobit i dobit tekuce godine. Upisani kapital uplacen je u cijelosti.

(b) Struktura vlasnistva je prikazana u nastavku:

Ukupna

Broj Nominala nominalna Ucesce u

udjela 1 udjela vrijednost kapitalu (%)

Nexus ulaganja d.o.o. 1 32.043.000 32.043.000 51,00%
Industrial group d.o.o. 7.659 2.900 22.211.100 35,35%
Ivan PeterZilnik 800 2.900 2.320.000 3,69%
Zeljko Dratié 420 2.900 1.218.000 1,94%
lija Simurina 350 2.900 1.015.000 1,62%
Davor Timarac 250 2.900 725.000 1,15%
Ana Uhernik 230 2.900 667.000 1,06%
Ostali 904 2.900 2.621.600 4,17%
10.614 62.820.700 99,99%

Iznos vlastitih (trezorskih dionica) 3 2.900 8.700 0,01%
lznos upisanog kapitala u sudskom registru 62.829.400 100%

{c) Odlukom Skup3tine drustva koja je odriana 27. lipnja 2016. godine dobit druStva ostvarena u 2015. godini
rasporedena je u zadrzanu dobit.

(d) U razdoblju od 01.01.2016. do 31.12.2016. bilo je promjena u temeljnom kapitalu Drustva:
u postupku podjele Drustva smanjen je temeljni kapital za 8.492.800 kuna na 30.786.400 kuna,
Drustvu je pristupio novi ¢lan Nexus ulaganje d.0.0. koji je preuzeo i uplatio jedan novi poslovni udjel u
postupku povecanja temeljnog kapitala za 32.043.000 kuna na 62.829.400 kuna.
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30. Dugoroéna rezerviranja

Dugorocna rezerviranja odnose se na zapocete sudske sporove.

31. Dugorocne obveze s osnove zajma

Dugorocne obveze za zajmove odnose se na Nexus ulaganje u iznosu od 6.000.000 kuna. Dana 05.09.2016. godine
sklopljen je ugovor o konvertibilnom zajmu izmedu Nexus ulaganja i Zagreb - Montaze gdje su Zagreb — Montaia
Property Management i Amaritudo zalozni duZnici. Zajam dospijeva u roku 5 godina sa cjelokupnom godisnjom
kamatom od 10%. lznos ugovorene pozajmice iznosi 53.557.000 kuna koji se moze povladiti u transama po potrebi.
Do 31.12.2016. povucena je jedna trania u iznosu od 6.000.000 kuna. Umjesto ispunjenje obveze za preostali iznos
zajma u iznosu od 47.500.000 kuna zajmodavac je ugovorom o ustupu trazbine, sklopljenim 09. oZujka 2017. godine,
prenijelo na Zagreb-Montazu d.0.0. svoje potrazivanje koje ima prema Agrokoru d.d. (vidjeti biljesku 43 Dogadaji nakon

datuma bilance),

32. Obveze prema kreditnim institucijama

(a) Dugorocne obveze prema kreditnim institucijama odnose se na

Kratkoroéi dio

Prepravljeno dugorocnih Tecajne

31.12.2015. Povecanje Smanjenje kredita razlike 31.12.2016.
Banka/kreditor kune kune kiune kune kune kune
HBOR 65.210.235 - (10.032.344) - 55.177.891
HBOR - JADRANSKA 8.634.528 - - (4.317.264) % 4.317.264
Jadranska banka 25.956.113 (3.249.073) {271.620) 22.435.426
PBZ Reprogram 2.577.777 - - {355.556) - 2.222.221
Deutsche bank 220.079 2.191.388 (220.079) - 2.191.388
Obveze prema
leasing drustvima 746.434 9.576 (44.702) (443.596) (12.799) 254,963
Sveukupno 103.345.222 2.200.964 (264.781]) (18.397.833) (284.419) 86.599.153

(b) Posudbe Drustva u iznosu od 4.317.264 kuna izloZene su promjenama kamatne stope, bududi da je ugovorna
kamatna stopa promjenjiva. Ostale posudbe u iznos od 82.281.890 kuna imaju fiksnu kamatnu stopu koje se krecu

u rasponu od 4% do 5,5%.

(c) Kao osiguranje vracanja kredita upisana su zaloZna prava na imovini ¢lanica Zagreb-Montaza Grupe.

(d) Dospijeca dugoroénih obveza:

2018. 2019. 2020. 2021+
kune kune kune kune UKUPNO
Dlueze preimis ke 19.171.872  14.827.090  14.444.513  38.155.678 86.599.153
financijskim institucijama
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33. Kratkoroctne obveze prema povezanim drustvima

(a) Obveze prema povezanim dru$tvima u 2016. godini odnose se na ZM-Vikom u iznosu od 17.979.989 kuna, ZM
industrijski servisi 95.000 kuna i ZM-Metal 47.946 kuna, dok se u 2015. godini iznos od 34.036.947 kuna odnosi na
IM-Vikom i ZM-Metal.

(b) Stanje obveza prema povezanim drustvima iskazano u poslovnim knjigama sukladno je stanjima prema
konfirmacijama dostavljenim od strane povezanih drustava.

34. Obveze s osnova kratkoroZnih zajmova

(a) Obveze s osnova zajmova sastoje se od:

Prepravljeno

31.12.2016. 31.12.2015.

kune kune

Dalekovod d.d. 19.500.000 19.500.000
TPK-ZAVOD d.d. 3.683.830 5.000.000
Craotia osiguranje d.d. 3.000.000 3.000.000
Avenue Osteuropa Gmbh 1.750.000 -
Industrial Group d.o.o. 476.823 10.159.500
Ostali pravni subjekti 5.884.601 3.765.050
34.295.254 41.424.550

(b) Kamatne stope na primljene kratkoroéne zajmove krecu se u rasponu od 5% do 10%.
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36. Obveze za predujmove

Najvedi dio obveza za primljene predujmove odnosi se na predujam za radove na projektu zeljeznicke pruge na
dionici Dugo Selo - KriZevci dobiven od strane HZ Infrastrukture d.0.0. u iznosu od 52.101.235 kuna.

37. Obveze prema dobavljatima

(a) Obveze prema dobavljalima sastoje se od:

Prepravljeno

31.12.2016 31.12.2015

kune kune

Dobavljaci u zemlji 106.623.711 84.640.961
Dobavljadi u inozemstvu 1.852.071 12.741.095
Daobavljadi - ugovoreni zadrzaj 10.179.155 5.066.502
Obveze stecene asignacijom, cesijom 1.406.689 4.331.287
120.061.626 106.779.845

38. Obveze prema zaposlenicima

Obveze prema zaposlenicima u 2016. godini odnose se na obveze za neto place za mjesec prosinac 2016.
godine u iznosu od 6.932.881 kune (2015. godine 4.700.248 kuna), a preostali iznos od 771.380 kuna odnosi se
na nadoknade troskova, terenski dodatak, jubilarne negrade i sl. (u 2015. godini 505.510 kuna).

39. Obveze za poreze, doprinose i druge pristojbe

(a) Obveze za poreze i doprinose sastoje se od:

Prepravljeno

31.12.2016. 31.12.2015.

kune kune

Obveze za PDV 9.421.762 4.883.258
Doprinosiiz i na place 6.237.880 3.851.529
Obveze za posebne poreze i porez na dobit 4.851.827 3.065.564
Porez i prirez iz osobnih dohodaka 551.200 273.917
Obveze za javna davanja 492.746 464.302
21.555.415 12.538.570

40. Odgodeno placanje troskova i prihod buduéeg razdoblja
(a) Odgodeno placanje troskova i prihod buduéeg razdoblja odnosi se na:

Prepravijeno

31.12.2016. 31.12.2015.
kune kune
Obradunate a nefakturirane usluge 5.867.626 7.257.208
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(b) Odgodeno placanje troskova i prihod buduceg razdoblja na dan 31.12.2016. godine iznosi 5.867.626 kuna,
dok je na dan 31.12.2015. godine iznosilo 7.257.208 kuna, a odnosi se na obracunate prihode po stupnju
dovrsenosti i ukalkulirane troskove za koje nisu pristigle fakture.

41. Transakcije sa povezanim stranama

U okviru redovnih poslovnih aktivnosti ostvarene su znacajne medusobne transakcije drutva Zagreb -Montaza
d.o.0. i njegovih inozemnih radnih jedinica te znacajne transakcije s povezanim drugtvima.

(a) Stanja na kraju godine i ostvareni prihodi za godinu koji proizlaze iz medusobnih transakcija Zagreb-Montaza
d.o.o. i njegovih inozemnih radnih jedinica su kako sljedi:

PRIHODI 2016. godina
kune

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga 103.539
Ostali poslovni prihodi 30.538.134
Prihodi od dividende i udjela u dobiti 8.164.743
38.806.416

POTRAZIVANJA, OBVEZE 2016. godina
kune

PotraZivanja od kupaca 11.042.479
Ostala potrazivanja 8.849.349
Dani zajmovi 4.593.421
Obveze prema dobavljatima 18.086.403
Obveze za zajmove 2.209.944
Ostale obveze 134.406

(b) Stanje udjela, potraZivanja i obveza s povezanim drustvima iskazano je u biljedkama 17, 18, 19, 24 i 33.

(c) Ostvareni prihodi u racunu dobiti i gubitka za godinu koji proizlaze iz transakcija s povezanim drustvima su

kako sljedi:

2016. godina
kune

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga u zemlji
ZM Vikom d.o.o. 7.308.797
ZM Metal d.o.o. 18.000
ZM Industrijski servisi 14.400
7.341.197

Ostali poslovni prihodi

ZM Vikom d.o.o. 33.639.239
33.639.239
40.980.436
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42. Primanja managementa

Trogkovi Uprave i Nadzornog odbora u 2016. godini iznosili su 2.310.798 kuna (u 2015. godini 2.035.210 kuna).

43. Dogadaji naken datuma bilance

Ugovorom o konvertibilnom zajmu sklopljenim 05.09.2016. godine zajmodavac Nexus ulaganje d.o.o. obvezao se
Drustvu odobriti zajam u iznosu od 53.557.000 kuna. U 2016. godini zajmodavac je uplatio trandu u iznosu od
6.000.000 kuna. Umjesto ispunjenje obveze za preostali iznos zajma u iznosu od 47.500.000 kuna zajmodavac je
ugovorom o ustupu trazbine, sklopljenim 09. oZujka 2017. godine, prenijelo na Zagreb-Montaiu d.o.0. svoje
potrazivanje koje ima prema Agrokoru d.d. Ugovorom je potraZivanje osigurano zadovoljavajucim sredstvima
osiguranja naplate. U 2017. godini naplacen je iznos od 7.500.000 kuna te potraZivanje od Agrokor d.d. iznosi
40.000.000 kuna.

44, Financijski instrumenti

Druétvo nema deriviranih financijskih instrumenata niti bilo kakvih financijskih instrumenata koji bi ga
potencijaino izlagali koncentraciji kreditnog rizika. Politika Drustva je da ulazi u financijske instrumente s raznim
kreditno sposobnim drudtvima stoga se ne o&ekuje izlozenost materijalnim kreditnim gubicima po financijskim
instrumentima.

Fer vrijednosti financijske imovine i obveza

Fer vrijednost predstavlja iznos za koji se neka imovina moze zamijeniti ili obveza podmiriti po tréisnim
uvjetima. Kako nije moguce do¢i do referentnih trzidnih cijena znacajnog dijela aktive i obveza Drustva, fer
vrijednosti temelje se na procjenama Uprave s obzirom na vrstu aktive i osnovu obveze. Uprava vjeruje da se
fer vrijednosti aktive i obveza (osim ako nije drukéije navedeno u ovoj biljesci) ne razlikuju znacajno od njihovih
knjigovodstvenih vrijednosti.

Drustvo je koristilo sljede¢e metode i pretpostavke prilikom procjene fer vrijednosti financijskih instrumenata:

PotraZivanja i depoziti kod banaka

Za imovinu koja dospijeva unutar 3 mjeseca, knjigovodstvena vrijednost priblizna je fer vrijednosti uslijed
kratkoroénosti ovih instrumenata. Za dugoroénija sredstva, ugovorene kamatne stope ne odstupaju znacajne
od trenutnih trzidnih, te je sukladno tome njihova fer vrijednost priblizna knjigovodstvenoj.

Dani krediti
Kako su uglavnom svi krediti kratkoro&ni, Uprava vjeruje da se njihova fer vrijednost ne razlikuje znacajno od
njihove knjigovodstvene vrijednosti.

Ulaganja u vrijednosnice

Vrijednosnice raspolofive za prodaju prikazane su u bilanci po njihovim fer vrijednostima. Vrijednosnice ¢ija se
fer vrijednost ne moZe pouzdano mijeriti, jer se istima ne trguje aktivno na triistu, prikazane su po trosku
stjecanja. Uprava vjeruje da se njihova fer vrijednost ne razlikuje znacajno od njihove knjigovodstvene
vrijednosti.

Obveze po kreditima

Fer vrijednost kratkoro¢nih obveza je priblizna knjigovodstvenoj vrijednosti uslijed kratkorocnosti ovih
instrumenata. Kako je znacajan udio dugoroénih primljenih kredita ugovoren uz promjenjivu kamatnu stopu,
njihova fer vrijednost je priblizna knjigovodstvenoj vrijednosti. Za preostali dio dugorotnih primljenih kredita,
koji su ugovoreni uz fiksnu kamatnu stopu, prosjecne ugovorene stope ne odstupaju znacajno od trzisnih na
datum bilance, te se sukladno tome fer vrijednosti ne razlikuju znacajno od njihove knjigovodstvene vrijednosti.
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Temeljem kalkulacije njihove fer vrijednosti, financijski instrumenti podjeljeni su u tri razine:
»  Razina 1: financijski instrumenti koji kotiraju na aktivnom triigtu
*  Razina 2:imovina ili obveze koje nisu uklju¢ene u Razinu 1, &ija je vrijednost odredena direktno ili
indirektno temeljem komparabilnih tr#iénih podataka
° Razina 3:imovina ili obveze Cija se vrijednost ne temelji na podacima s aktivnog triista.

45, Upravljanje rizicima

Glavni rizici koji proizlaze iz financijskih instrumenata Drugtva su kraditni rizik, te€ajni rizik i rizik kamatne stope.
Uprava pregledava i provodi politike za upravljanje svakim od ovih rizika koje su navedene dolje.

Kreditni rizik

Drustvo je izloZeno kreditnom riziku koji predstavija rizik da duznik nece biti u stanju ispunjavati obveze o
dospijecu. Drustvo upravlja nivoom rizika utvrdujudi limite izloZenosti kreditnom riziku prema jednom duZniku
ili grupi duinika. lako postoji znafajna koncentracija kreditne izloZenosti Drustvo ne smatra da je znaajno
izloZena ovom riziku.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti, koji se takoder naziva rizikom Ffinanciranja, je rizik suofavanja druStva s teskodama u
pribavljanju sredstava za podmirenje obveza po financijskim instrumentima. Drustvo pailjivo prati svoje
novcane tokove te planira kratkoroéne odljeve i priljeve novca. Ostatak primljenih sredstava drustvo je plasiralo
u vidu kratkoroénih depozita i imovine raspoloZive za prodaju.

Rizik promjena kamatne stope

Vecinu kamatonosnih stavki imovine i obveza Druétva predstavljaju primljeni krediti. lako vecina dugoroénih
kredita nije primlijena uz fiksnu kamatnu stopu, Drustvo nije znacajno izlozeno riziku promjene kamatnih stopa.
Kamatni rizik je rizik da ce se vrijednost financijskih instrumenata promijeniti uslijed promjene triisnih
kamatnih stopa u odnosu na kamatne stope primjenjive na financijske instrumente. Rizik kamatnih stopa kod
tijeka novca je rizik da ce troskovi kamata na financijske instrumente biti promijenjeni tijekom razdoblja.

Rizik promjene teéaja

Vecina imovine Drustva denominirana je u kunama. Dio obveza prema dobavljacima denominiran je u stranim
valutama, primarno EUR. Sukiadno tome, Drustvo je izlozeno riziku promjena tecaja. S obzirom na dugoroénu
politiku Republike Hrvatske vezanu uz odrzavanje tecaja sa EUR, Drutvo ne smatra da je znacajno izloZeno
daljnjem negativnom utjecaju ove izloZzenosti.

Upravljanje kapitalom

Primarni cilj upravljanja kapitalom Drustva je osigurati potporu poslovanju i maksimalizirati vrijednost
vlasnicima. Struktura kapitala Drustva odnosi se na dioni¢ki kapital koji se sastoji od upisanog kapitala, rezervi i
zadriane dobiti.

Drustvo upravlja kapitalom i radi prilagodbe u svjetlu promjena ekonomskih uvjeta. Da bi zadrzala ili prilagodila
strukturu kapitala, Drustvo moZe prilagoditi isplate dividend vlasnicima, povrat kapitala vlasnicima ili formirati
nove udjele.
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