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GODISNJE 1ZVJESCE O STANJU DRUSTVA

1. Uvop

Sukladno &lanku 250.a i 250.b Zakona o trgovalkim druStvima, propisana je obveza podnosenja godisnjeg
izvjesca o stanju druitvo te konsolidiranog godisnjeg izvie$éa drustvn. Temeljem Elanka 250.b. stavak 4., koda
se podnosenje konsolidiranog godidnjeg izvieséa drustva zohtjeva uz podnosenje godisnjeg izvieica o stanju
drudtva ta se dva izvjeséa mogu podnijeti koo jedno izvjeice. Slijednom navedenog, termin ,godiSnje izviesée”
pozivom | u smislu lzvje$éa u prilogu predstavija | GodiSnje izvjeSée o stanju drustva | konsolidirano godidnje
izvjesée drutva.

Godisnje izviesce o stanju drustva obuhvada sve zakonom propisane informocije | podatke.

ZAGREB-MONTAZA d.o.0. konsolidira svoje godi$nje financijsko fzviesée obzirom da je viasnik dionica i
poslovnih udjela u trgovadkim drudtvima koja predstavijaju ovisna | pridruZena drustva o drudtvu ZAGREB-
MONTAZA d.o.0.

Termin ,Grupa” u ovom se lzvje$cu koristi za druftvo ZAGREB-MONTAZU d.0.0. | 0 njfemu i njemu ovisna i
pridruZena drustva s ciljem prezentacije potpunih, istinitih | sadrfajna toénih informacija udjelicarima.

GodiSnje izvieice ukljucuje temeline financijske izvjestaje sastavijene u sklodu sa Zakonom o raéunovodstvu (NN
109/07) i Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja (NN 140/06, 30/08, 130/08 i 137/08). Prema
Zakonu o raéunovodstvu, temelini financijski izvjestaji su bilanca, radun dobiti i gubitka, izviestaj o promjenama
kapitala, izvjedtaj o novéanom toku i biljeske uz financijske izvjestaje.

2. RUEC PREDSJIEDNIKA UPRAVE;

ZAGREB MONTAZA, u tr¥isno zahtjevnom okrufenju, uspjesno je zavriila posiovnu gadinu 2015. Tijekom
posiovne godine 2015. dovriili smo pripremu postupka podjele drustva sto je rezultiralo pravomocdnim
Rjesenjem o podjeli iz veljade 2016, godine. Predmetnom podjelom stvorene su pretpostavke za fokusirani rast i
rozvof grupe te, simuftang, dovrienje postupka restrukturiranfa aniti dijelova grupe koji su slijedom recesijskih
kretanja zapoleli postupak primarno financijskog restrukturiranja.

Tijekom 2015. godine poslovanje na domadem tr¥istu obilje¥io je bitgi oporavak uz razvidan potencijal novog
ugovaranja koji je i rezultiroo ugovaranjem kapitainog projekta rekonstrukcije pruge Dugo Selo — KriZevci
tijekom drugog tromjesedja 2016. godine. Na inozemnom tréiftu grupa je nastavila stabilnost ugovaranja uz
otvaranje novih trii§ta na kojima u godinama koje slijede oéekujemo znadajan rost prihoda.

Nakon dovidene podjele i odvajanja temeljnog poslovanja, sasvir smo uvjereni da je potencijal ZAGREB-
MONTAZE d.o.0. upravo u temelinom posiovanju izniman kako u kreiranju novih vrijednosti tako i u dugoroénaj
odrzivosti posiovanjo i rasta vrifednosti za nade ulagade. Sa ciljem jafanja financijske adekvatnosti i osiguranfa
dodotnog radnog kapitalo, ZAGREB-MONTAZA d.o.0. u postupku Je zavrnih dogovora vezanih uz dodatno
povecdanje temelinog kapitala u noveu koji bi se koristio za dodatno smanjenje ionako znacajno smanjenje
zadufenosti te rast prihoda, primarno na inozemnim tréidtima. '

Drustva koja su nastalo podjelom su: ZAGREB-MONTAZA PROPERTY MANAGEMENT d.o.o. &iji je naglasak na
dovrienim projektima koji generiraju prihod te posiupno kiroz smahjenje duga kori$tenog za dovrienje istih,
predstavlja znaéajan potencijal za udjelicare. ZAGREB-MONTAZA DEVELOPMENT d.o.0. predstavija projekte u
razveju koje Ce grupa zajedno sa novim su investitorima ili dalje razvijati ili prodavati sa cifem razduZivanja, sve
ovisno o postignutim vrijednostimo predmetnih projekata na trZistu. AMARITUDO d.o.0. skup je ulaganja grupe
u vrifednosne papire dok je SOPOR d.o.0. U svojoj esenciji dovrseni pmjekt HALJEVO Cija je potpuna prodaja
trZistu predvidena zo posiovau godinu 2016.




Nastavijamo so implementacijom usvojene strategije u narednom petogodinjem periodu sa naglaskom na
razvoj temeljnog poslovanja, osobito na podrudju djelatnosti grupe vezanih uz elidne konstrukcije, radove na
rafinerijskim postrojenjima, termoelektranama, plinovodima, vodoopskrbnim sustavima I projektima zastite
okolisa.

Financiranje projekta u infrastrukturi putem europskih fondova znacajan je ‘poticaj i prilika za temeljno
poslovanje drustva. Upravo zakljuéeni ugovor sa HZ Infrastrukturom putokoz je za pokusaj ugovaranja drugih
strateskih projekata &ije se ugovarenje odekuje tijekom poslovne godine o Cija vrijednost ima izniman
potencijaini utjecaj na financijske pokazatelje temelinog poslovanja. Rast drustveno bruto proizvada i postupni
oporavak triifta nekretnina u Republici Hrvatskoj sugerira mogucnost revitalizacife odvojenih nekretninskih
projekata primarno kroz dezinvestiranje ali i utrZivost onih projekata koji imaju profitabilne temelje.

Uz suradnju i razumifevanje nafih partnera, kupaca i dobavijoda, uvjereni smo u uspjesan nastavak poslovanja i
tiiekom 2016. godine.

ZAGREB MONTAZA d.o.o.
Alen Covic, dipl.ing.

Predsjednik uprave

3. 0p€1 PODACI

ZAGREB MONTAZA djelufe na domadem i inozemnom tri$tu kroz razhe organizacijske oblike jos od 1950.

Od 1989, izdvajonjem pocinje dielovati samostaino pod novim nazivom Zogreb-MomtaZa, kao poduzece za
gradenje i odriavanfe gradevina i industrijskih postrofenja.

1992, nakon provedene  privatizacije  poduzece nastovija  svoj uspjesan rast | rozvoj.
Tifekom goding Zagreb-MontaZa unaprieduje i integrira svoje tehnifke_ kapacitete i usluge | istovremeno Siri
svoje poslovne aktivhosti,

ZAGREB-MONTAZA, d.o.o. (matica) Zagreb obavija posiove infenjéringa i izgradnje. Maticni broj drustva je
03233260, g OI1B: 06588149401, _
Sjediste drustva se nalozi u Zagrebu, R. Frange§ao Mikanovicda 9.

Zagreb-Montata Grupa bavi se izgradnjom gospodarskih i stambenih objekata, proizvodnjom i montaZom
industrijskih postrojenju, proizvodnjom cjevovoda | armatura, konstrukcijama | montaZom, trgovinom i
gospodarenjem triifnim prostorom.

4.STRUKTURA GRUPE

Konsolidocijom je obuhvadeno.

» 7 povezanih druStava koja su u 100%-tnom viasnistvu Zagreb-MontaZe
* 2 povezana drustva Ciji je Zagreb-MontaZa 50%-tni viasnik

* 2 radne jedinice u Njemackof

e 1 radna fedinica u Ceskoj

» 1 rodna jedinica u Slavenifi

»  1radna jedinica u Skotskoj

s 1 radnag jedinica u Nizozemskoj




| NAZIV DRUSTVA % u viasniS§tvu Zagreb-

MontaZe
DALMARE d.0.0. Sibenik 50,00
GRANT d.o.0. Sibenik 100,00
OFFICIUM PARTNER d.0.0. Zagreb 100,00
SUBICEVAC NEKRETNINE d.o.o, Sibenik 100,00
TICA d.0.0. Sibenik 100,00
ZM-ADRIAL d.0.0, Sibenik 50,00
ZM-INDUSTRIISKI SERVIS! d.0.0. Zagreb 100,00
ZM-METAL d.o.0. Hercegovac 100,00
ZM-VIKOM d.0.0. Sibenik 100,00

Tablica 1. Druftva obuhvacdena konsolidacijom

Osim spomenutog, Grupa ima utjecaj u Daimaring d.o.o., Trénicama Sibenik d.o.0., ZM-Elemes d.o.0., Adrial
d.o.0., Konsolidator d.o.0. i 4 INSTITUT IGH d.d.

5. ZNACAINI POSLOVNI DOGABDAJI NAKON KRAIA POSLOVNE GODINE

Proces podjele druStva ZAGREB-MONTAZA d.o.o. odvajanjem s osnivanjem zapofeo je krajem 2015. god. i
dovrien je u veljoli 2016. god. na naéin kako slijedi:

- 26.11.2015. gad. Uprava drustva izradila je Plan podjele druftva ZAGREB-MONTAZA d.0.0. za gradnju
gospodarskih objekata

- 23.12.2015.god. Uprava drustva donosi odluku o izmjenama i dopunama Plana podjele kojom se
izvorni tekst Plana podjele uskladuje s stavom [ pravilima sudskog registra v pogledu tvrtki i
djelatnosti novih drustava te ispravaka oditih omaski u pisanju

- 30.12.2015. god. odrfana je Skup$tina ZM-a d.0.0. na kojoj je donesena odluka o odobravaniju Plana
podjele, ¢ime je donesena odluka o podjeli drudtva ZAGREB-MONTAZA d.o.0. prijenasom dijela
imovine na 4 nova druStva i to: ZAGREB-MONTAZA PROPERTY MANAGEMENT d.0.0., ZAGREB-
MONTAZA DEVELOPMENT d.0.0., SOPOR d.0.0. i AMARITUDO d.0.0., koja se osnivaju radi provodenja
podjele, s time da ZAGREB-MONTAZA d.o0.0. ne prestaje postojati

- Rjedenjem Trgovackog Suda u Zagrebu posl. broj Tt-16/1823 od 15.02,2016. god. dopusten je upis u
sudski registar podjele drutva ZAGREB-MONTAZA d.0.0. odvajanjem s osnivanjem, smanjenje
temeljnog kapitala, promjena &lana drustva, osobnih podataka ¢lanova drustva i odredbi drudtvenog
ugovora

- RjeSenjem Trgovatkog Suda u Zagrebu posl. broj Tt-16/1824 od 15.02.2016. god. dopusten je upis u
sudski registar osnivanja drugtva ZAGREB-MONTAZA DEVELOPMENT d.o.0., podjelom

- Rjeenjem Trgovackog Suda u Zagrehu posl. broj Tt-16/1826 od 15.02.2016. god. dopusten je upis u
sudski registar osnivanja dru$tva ZAGREB-MONTAZA PROPERTY MANAGEMENT d.0.0., podjelom

- Rjedenjem Trgovactkog Suda u Zagrebu posl. broj Tt-16/1828 od 15.02.2016. god. dopusten je upis u
sudski registar osnivanja drustva SOPOR d.o.o., podjelom

- Rjedenjem Trgovackog u Zagrebu posl. broj Tt-16/1827 od 15.02.2016. god. dopusten je upis u sudski
registar osnivanja druitva AMARITUDO d.o.0., podjelom.

Tom je podjelom temeljni kapital ZAGREB-MONTAZA d.0.0. smanjen na 30.7856.400 kuna, a svako od
naveosnovanih drustava ima temeljni kapital 2,123.200 kuna.

Osim navedenog, ZAGREB-MONTAZA d.o.0. prodala je svih 100% udjela u tvrtki ZM-Montal d.o.0. ¢ime je
nakon 12.05.2016.godine Industrial Group d.0.0. 100%-tni vlasnik ZM-Montal-a d.o.0.

ZAGREB-MONTAZA d.o.0. prodala je proizvodni pogon sa uredskim prostorima na lokaciji RaZine Sibenik u iznosu
od 15,4 mil kuna tvrtki Impol-TLM d.o.o. PotraZivanje je napladeno u cijelosti.




6. KADROVSKA STRUKTURA

Ne dan 31.12.2015. godine Grupa je zaposliavala 1.187 radnika, dok je 2014. godine Grupo zaposljavala 1,141
radnika. Od navedenog broj radnika u inozemstvy je bilo 522 radnika,

Na dan 31. prosinca 2015. godine u drustvu ZAGREB-MONTAZA d.o.0. bilo je zaposleno 351 radnika u
tuzernstvu | 261 radnika u inozemstvu, dok je u 2014. godini u tuzemstvu bilo 63, a u inozemstvu 80 radnika.
Znatan porast broj zaposlenih u ZAGREB-MONTAZA d.o.o. iskijulivo je posliedica pripajanja ZM-Montag-a

maticnoj kudi,

T\
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Total

Bro; zaposlemh po strucno; spremt .
i V'VISOKA STRUCNA SPREMA VII/J STUPANJ STRUCNE SPREME
N VISA STRUCNA SPREMA I/I/l STUPA NJ STRUCNE SPREME
SREDNJI STUPANJ S'T RUCNE SPREME v STUPANJ _
WSREDNJA STRUCNA SPREMA III STUPANJ STRUCNE SPREME o
| ZAV VRSENA OSNO VNA SKOLA / I/ II STUPANJ - STRUCNE SPREME

Statistika zaposienih radnika po strucnoj spremi na dan: 31.12.2015.
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| BACCALAUREUS/BACCALAUREA STRUKE
| SVEUCILISNI SPECUALIST STRUKE ~ ~ -~~~ 1
,Nepoznata Struc asprema _' T D

Tablsca 2. Obrazovna struldtura radmka Za;rreb -Montaia (;zrupe ra dan 31.12.2015,

. Broj radnika |
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Broj zaposlenih po strucnoj spremi ZM Grupe na dan 31.12.2015,
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Grafilon 1. Obrazovna strukidura radnika Zagreb-Montaia Gruse na dan 31.12,.2015.
7. PLAN RAZVOIA

Druitvo prodaje svoje usluge na domadem i inozemnom [riStu te kontinuirano uloZe znalajna sredstva u
podizanje kvalitete usluga i prodirenje kapaciteta. Dugoroéni razvoj Eagreb-MontaZa Grupe je usmjeren prenta
osiguranju odr¥ivog razvoja kroz kontinuiranu ujednadenu priprernu projekata. Zagreb-Montafo je u nizu
prethodnih godina ostvarivala dobre rezultate, koko u smislt realizacife projekata i stvaranja respektabilne
referentne liste, tako i financijske, koja ée olakiati premosdivanje predvidenih poteskoca u posiovanju.

8, AKTIVNOSTI ISTRAZIVANIA | RAZVOJA

Zagreb-MontaZa zbog prirode posta ne poduzima znalajne aktivnost! istraZivanja i razvoja.

9. INFORMACIE O OTKUPU VLASTITIH UDIELA

Zagreb-Montaa posjeduje 3 viastita udjela u ukupnof nominainof vrijednosti od 11,100 kuna.

10. FINANCUSKI INSTRUMENTI

Osim financijskih instrumenata objavijenih u financijskim izviestajimy Zogreb-MontaZa Grupe za 2015. godiny,
o koji definirgju financijski polofaj i utjeéu na uspjednost poslovanja, Zoagreb-MontaZa Grupa ne koristi druge
financijske instrumente.

11. PODRUZNICE DRUSTVA

Zagreb-MontaZa posjeduje podruZnicu u Njemackoj sa sjedistem uprave u Diisseldorfu. Nakon pripajanja

drustva ZM-Montag d.o.o. Zaogreb-Monta3! ino podruznice u Cekkoj, Nizozemskoj, Skotskoj i Sloveniji postale su
podruznice Zagreb-MontaZe d.0.0.




12, CILIEVI | POLITIKE UPRAVLIANJA RIZICIMA | POLITKA ZASTITE
a} KREDITNI RIZIK

Zagreb-MontaZa Grupa je izlofena neznatnom kreditnom riziku koji proiziozi uglavnom iz potraZivanja po
kreditima danih povezanom drustwy, te zg manji dio potrafivanjd od kupaca &ijo je naplata neizviesna ili
sporna. Maksimalan iznos kreditnog rizika fednak je nominalnoj vriletinosti tih potraZivanja.

b) KAMATNI RIZIK

Kamatni rizik predstavija znacajni rizik obzirom na roziny zaduZenosti drustva. Rast kamatnih stopa rezultirgo
bi znocajnim utfecajem no pokazatelie u racunu dobiti [ gubitka a sve kao posliedica promjene visine kamatne
stope na tréi$tu novea i kapitala. Zbog visoke zadufenosti, o koja je u prirodi posia, moguce promjene kreditnih
uvjeta i stopa na tr#istu kapitald u narednim obrafunskim razdobljima, te rashodi koji bi mogli nastati uslifed
promjena kamatnih stopa, mogli bi utjecati na likvidnost i na poslovni rezultat bududih obracunskih razdoblja.

c) VALUTNI RIZIK

Vedina imovine Grupe denominirana je u kunoma. Znadajon udio kreditnih obveza Grupe denominiran je u
stranim valutama (primarne EUR). Sukiadno ‘tome, Druftvo je izlodeno riziku promjena telaja. S obzirom na
dugorodnu politiku Republike Hrvatske vezanu uz odriavanje teCajo sa EUR-om, Drustvo ne smatrg da je
znadajno izloZeno dalinjem negativnom utjecaju ove izloZenosti naglosavajuci pri tom uvijek postojecu razinu
opasnosti od deprecijacife kune.

d)} RIZIK LIKVIDNQST]

Financijske konstrukcije projekata koje Zagreb-MontaZa Grupa zapocinje ili vodi unaprijed su ugovarene. No,
bez obzira no ovako dobre pokazatelje, oprez je neophodan s obgirom na Einjenicu du okrufenfe pokazuje
tendencije prema pogorfanju opde nelikvidnosti pravnih subjekota, o Zagreb-MontaZa Grupa fe dio globalnog
tr¥ista, Rezultuti prethodnih uspjednih poslovnih razdoblia daju odredenu sigurnost u situacifi kratkotrajnih
poremedaja. Drustvo rizik likvidnast nastoji minimizirati | kapitalnim jocanjem putem planiranog povecanja
kapitalo u 2016. godini.

13. PRAVILA KORPORATIVNGG UPRAVLIANIA

Clanice Zagreb-MontaZa Grupe nemaju formalno usvejena pravila korporativhog upravijanjo, no posfeduju
interne okte u smislu:

s uspostave procesa i sustava internih kontrolo

¢ metodologije upravijanjo pojedinim drustvom

s upravijania ljudskim potencijalima

o upravijanja rizicima

s naclina odabira novik projekata.

13. PRIEDLOG O UPOTREBI DOBITI

Uprava prediaZe da se Elanovima Drustva ne isplacuje udio u dobiti ved da se dobit tekuce godine rasporedi u
zadrianu dobit,

U Zagrebu, svibanj 2016. godine

Zagreb-MontaZa Grupa




[

Odgovornost Uprave za financijske izvjestaje

Termeljem vafeceg hrvatskog Zakona o rafunovodstvu, Uprava je duZna osigurati da financijski
izvjedtaji za svaku financijsku godinu budu pripremljeni u skladu s Medunarodnim standardima
financijskog izvjedtavanja {“MSFI"), ‘da daju istinitu i objektivhu sliku financijskog stanja i rezultata
poslovanja Drustva za to razdoblje.

Uprava razumno ofekuje da Drutvo ima odgovarajuca sredstya za nastavak poslovanja u doglednoj
buduénosti. |z navedenog razloga, Uprava i dalje prihva¢a nacelo trajnosti poslovanja pri izradi
financijskih izviestaja.

Pri izradi financijskih izvje3taja Uprava je odgovorna:
s za odabir i potom dosljednu primjenu odgovarajucih ra¢unovodstvenih politika;
¢ zarazumne i oprezne prosudbe i procjene;

s za primjenu vaZeéih radunovodstvenih standarda, i za objavu i objadnjavanje svakog znacajnog
odstupanja u financijskim izvjeStajima; te

» za pripremanje financjjskih izvjetaja po nacelu trajnosti poslovanja, osim ako je neprimjereno
pretpostaviti da ¢e Drustve nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih ratunovadstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s
prihvatljivom toénodéu odraZavati financijski poloZaj Drudtva, kac i njihovu uskladenost s vazedim
hrvatskim Zakonom o rac¢unovodstvu. Uprava je takeder odgbvorna za ¢uvanje imovine Drudtva, te
stoga i za poduzimanje razumnih mjera radi sprje¢avanja i otkrivanja pronevjera i ostalih nezakonitosti.

Uprava je'odobrila financijske izvjeitaje za izdavanje dana 23. svibnja 2016. godine

Alen Covi¢ Ve

Predsjednik gp‘?gv
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BAKER TILLY

Revizorska tvetka d.o.o,
Ulica grada Vukovara 269G
10000 Zaggeb

Ctoatia

IZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA

Upravi [ dioni¢arima drustva Zagreb-MontazZa d.o.o.

Obavili smo reviziju priloZenih financijskin izvjedtaja Zagreb-Montaza d.0.0., koji obuhvacaju izvjestaj o
financijskom poloZaju na dan 31. prosinca 2015, godine, raéun dobiti i gubitka, izvje$taj o ostaloj
sveobuhvatnoj dobiti, izvje$taj o promjenama kapitala i izvjestaj o novéanom tijeku za tada zavrsenu
godinu te sazetak znacajnih racunovodstvenih politika i drugih objasnjenja.

Odgovornost Uprave za financijske izvjedtaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje i fer prezentaciju financijskih izvjeStaja u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvjetavanja koje je usvojila Europska unija i za one interne kontrole za koje
Uprava odredi da su nuZne za omogudavanje sastavljanja financijskih izvjestaja koji su bez znadajnog
pogresnog prikazivanja uslijed prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

Na$a je odgovornost izraziti misljenje o tim financijskim izvjestajima temeljeno na nasoj reviziji.
Reviziju smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da
postupamo u skladu s etickim zahtjevima i planiramo te obavimo reviziju kako bismo stekli razumno
uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji bez znacajnog pogresnog prikazivanja.

Revizija ukljuéuje obavljanje postupaka radi dobivanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama u
financijskim izvje$tajima. Odabrani postupci ovise ¢ revizorovoj prosudbi, kao i o procjeni rizika
znadajnog pogreinog prikazivanja financijskih izvjestaja uslijed prijevare ili pogreske. U stvaranju tih
procjena rizika, revizor razmatra interne kontrole relevantne za subjektivno sastavijanje i fer
prezentaciju financijskih izvjeitaja kako bi se oblikovali revizijski postupci koji su primjereni u
okolnostima, ali ne i za namjenu izraZavanja misljenja o ucinkovitosti internih kontrola poslovnog
subjekta. Revizija takoder ukljuuje ocjenjivanje primierenosti primijenjenih ra¢unovodstvenih politika i
razumnosti raunovodstvenih procjena koje je stvorila Uprava, kao i ocjenjivanje cjelokupne
prezentacije financijskih izvjestaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase
revizijska misljenje s rezervom.

Osim navedenog, pregledali smo godiénje izvjeS¢e Uprave o stanju Drustva za 2015. godinu, priloZeno
na stranicama od 2 do 7, kako bismo mogli izraziti miijenje o sukiadnosti godisnieg izvjes¢a Uprave o
stanju Dru$tva s priloZenim financijskim izvie$tajima Drustva za 2015. godinu.

Osnova za misljenje s rezervom

1. Kao 3to je navedeno u biljedci 16 uz ove financijske izvjeStaje Zagreb-Montaza d.o.0. je u 2014,
godini prodala 50% udjela drustva povezanog drustva Dalmare d.0.0. S tog naslova ostvaren je prihod
od prodaje u iznosu od 71.480.013 kuna. $ obzirom da Sporazumom o reguliranju medusobnih
odnosa s novim kupcem nisu preneseni znadajni rizici (MRS 18 Prihodi) i koristi od vlasnistva niti u
2015. godini, smatramo da po navedenoj transakciji Zagreb — Montaza d.o.o. nije mogla umanjiti
udjele u povezanom poduzecu za 19.869.790 kuna te je iz tog razloga zadrZana dobit precijenjena za
iznos od 71.480.013 kuna.




2. Kao ito je navedeno u biljeSci 25 uz ove financijske izvjeStaje na Ostalim kratkorocnim
potraZivanjima iskazana su potraZivanja s naslova prodaje udjela u drustvima TrZnice Sibenik d.0.0., ZM
Elemes d.0.0, ZM Adrial d.c.o. i TPK Zavod iako se radi o potraZivanjima iz 2012. i 2013. godine.
PotraZivanja od navedenih prodaja u iznosu od 40.834.490 kuna nisu naplaena do dana izdavanja
ovog misljenja. Zbog prije navedenog, misljenja smo da je zbog starosne strukture i dospjelosti na dan
31. prosinca 2015. godine bilo potrebno izvriiti ispravak vrijednosti potraZivanja na teret troskova
Vrijednosnog uskladenja kratkotrajne imovine,

Misljenje s rezervom

Osim za uéinke navedene u odjeljku ,Osnova za milienje s rezervom®, prema nasem misljenju
financijski izvje3taji istinito i fer prikazuju financijski poloZaj drustva Zagreb-Montaza d.o.c. na dan 31.
prosinca 2015. godine, njegovu financijsku uspjesnost i novéane tokove za tada zavrsenu godinu u
skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja koje je usvojila Europska unija.

Ostala pitanja - ~ -

Druétvo Zagreb-MontaZa d.0.0. od 2014. godine ima Maticu Industrial Group koja je takoder obveznik
konsolidacije (u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja). Radi boljeg
razumijevanja DruStva u cjelini, korisnici trebaju ditati financijske izvjestaje koje sastavlja Matica
povezaho s ovim financijskim izvjestajima. Temeljem navedenog ne izraZzavamo dodathu rezervu na
nase misljenje.

Izvjesée o drugim zakonskim zahtjevima

Sukladno zakonskim i regulatornim obvezama, Uprava je sastavila godidnje izvjed¢e o stanju drustva
Zagreb - MontaZa d.0.0. prikazano na stranicama od 2 do 7. Uprava je odgovorna za sastavljanje i
sadrzaj godidnjeg izvjedéa o stanju Drustva u skladu s ¢lankom 18, Zakona o ratunovodstvu. Nasa je
odgovornost izraziti misljenje o uskladenosti godisnjeg izvjes¢a o stanju Drudtva s revidiranim
financijskim izvjetajima na temelju provodenja procedura koje smatramo primjerenima u skladu s
¢lankom 17. Zakona o rafunovodstvu. Prema nasem miljenju, informacije prikazane u prilozenom
godidnjem izvje§éu o stanju Drustva za financijsku godinu za koju su financijski izvjedtaji pripremljeni,
uskladene su s tim financijskim izvjestajima.

Zagreb, 23, svibnja 2016. godine

Breza Mataija
Ovlasteni revizor . BAKER TILLY
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Racun dobiti i gubitka drustva Zagreb Montaza d.o.o.
za godinu zavrsenu 31. prosinca 2015. godine

2015. 2014
. Bilietke kune kune
A. POSLOVNI PRIHODI ' 357.540.919 192.055.951
1. Prihodi od prodaje 4 318.494.845 186.791.629
2. Ostali poslovni prihodi 5 39.046.074 5.264.322
B. POSLOVNI RASHODI (347451.145)  (212.203.474)
I. Rashodi razdoblja (347.451.145) (212.203.474)
1. Materijalni troskovi 6 (291.976.207) (188.096.675)
a) trodkovi sirovina i materijala (94.076.532) (5.289,732)
b) troskovi prodane robe (28.941.072) (10.119,559)
¢) ostali vanjski trodkovi (troskovi usluga) {168.958.603) (172.687.384)
2. Trogkovi osoblja 7 (37.919.231) {13.889.812)
3. Amortizacija i vrijednosno uskladenje dug. imovine 14,15 (5.088.136) {3.346.386)
4. Ostali troskovi 8 {10.282.539) (2.417.496)
5. Vrijednosno uskladivanje kratkotrajne imovine (9.891M) (3.863.738)
6, Ostali poslovni rashodi 9 (2.175.142) (589.367)
C. FINANCISKI PRIHCDI 10 31.078.830 75,738,354
1. Kamate, tedajne razlike,dividende i sli¢ni prihodi iz odnosa 6.825.690 1.219.999
s povezanim poduzetnicima
2. Kamate, te¢ajne razlike dividende i sliéni prihodi iz odnosa 24.253.140 74518356
s nepovezanim poduzetnicima
D. FINANCISKI RASHODI 11 (37.415.876) (53.300.204)
1. Kamate, teajne razlike i sli¢ni troskovi iz odnosa s
povezanim poduzetnicima (202.966) -
2. Kamate, te¢ajne razlike i slicni troskovi iz odnosa s
nepavezanim poduzetnicima i drugim osobama (28.889.160) {42.013.617)
3. Nerealizirani gubici (rashodi) financijske imovine (5.739.104) (4.753.296)
4. Ostali financijski rashodi (2.584.646) {6.533.291)
UKUPNI PRIHODI 388.619.749  267.794.306
UKUPNI RASHODI (384.867.021) (265.503.678)
Dobit prije oporezivanja 3.752.727 2.290.628
Porez na dobit 12 (341.051) {1.114.452)
E. DOBIT NAKON OPOREZIVANJA 3411676 1.176.176
Odobrio u ime Drustva dana 23. svibnja 2016. godine
Predsjednik Uprave,
Alen Covit ’
»ZM« d. o, 0. 8
ZAGREB — R, Frangefa Mihanavica 9
* Pripadajuce biljeske sastavni su dio avih financijskih izvjesca 11




lzvje$taj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti drudtva Zagreb Montaza d.o.o.
za godinu zavrsenu 31. prosinca 2015, godine

2015. 2014,
, kune kune
I DOBIT RAZDOBLJA . 3.411.676 1.176.176

II OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT PRIJE POREZA -

Telajne razlike iz preraéuna inozemnog poslovanja

Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zatite novianog toka

Dobit ili gubitak s osnove uginkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu
Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruZzenih poduzetnika
Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primianja

Noew ke wNn

Il POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA -
IV NETO SVEOBUHVATNA DOBIT/(GUBITAK) RAZDOBLJA -

V SVEOBUHVATNA DOBIT/(GUBITAK) RAZDOBLJA ‘ 3.411.676

Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i nematerijaine imovine
Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske imovine raspoloZive za prodaju

1.176.176

Zarada po dionici (udjelima) : : , 321,46

Odobrio u ime Dru$tva dana 23. travnja 2016. godine

Predsjednik Uprave
Alen Covié /

nEZM« d, 0. 0. 8
ZAGREB — R, Frangeba Mihanovica ¢

£
e
e '/

(-

* Pripadajuce biljeske sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja

119,82

12
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lzvjedtaj o novéanom tijeku drudtva Zagreb MontaZa d.o.o.
za godinu zavrdenu 31, prosinca 2015. godine

2015. godina 2014, godina
kune kune
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dohit prije poreza 3.752.727 2.290,628
2.  Amortizacija 5.088.136 3.346,386
3. Smanjenje zliha 1.031.743 -
4. Povecanje kratkoraénih obveza 30.804.697 54.095.162
5. Ostalo povecanje novéanog tijeka 20.687.832 30.989.982
I Ukupno povedanje nov€anog tijeka od poslovnih aktivnosti 61.365.134 90.722.158
1. Povecanje kratkora¢nih potrazivanja 40.651.134 {2.750.070)
2. Smanjenje kratkoroénih obveza - {1.114.452)
3. Ostalo smanjenje navéanog tijeka 49.997.591 (109.442.996)
4,  Povedanje zaliha - (3.402.190)
il Ukupno smanjenje novéanog tijeka od poslovnih altivnosti 90.648.725 (116.709.708)
A NETO NOVEANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI (29.283.591) {25.987.550)
NOVCANI TIJEK OD INVESTICISKIH AKTIVNOSTI
Novéani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijaine
1, imovine 56.575 -
2. Novéani primici od prodaje vlasnickih i duZnickih instrumenata 15.620.270 -
3. Ostali novéani primict od investicijskih aktivnosti 13.626.259 20.000.000
[l Ukupno novéani primici od investicijskih aktivnosti 29.303.104 20.000.000
1. Naovéani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne
imovine 27.535.674 (1.055.526)
2. Novtani izdaci za stjecanje vlasnickih i duznickih financijskih
instrumenata 1 11.405.148 -
IV Ukupno novéani izdaci od ilnvesticijskih'akti\mosti 38.940.822 (1.055.526)
B NETO NOVCANI TIJEK OD INVESTICISKIH AKTIVNOSTI (9.637.718) 18.944.474
NOVCANI TIJEK OD FINANCISKIH AKTIVNOSTI
1. Novéani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozajmica i drugih
posudbi 218.875.855 291.854.842
V. Ukupno novéani primici od financijskih alctivnosti 218.875.855 291.854.842
1. Novéani izdaci za otplatu glavnice kredita | obveznica 78.116.184 284.144.475
2. Ostali novéani izdaci od financijskih aktivnosti 102.247.733 -
Vl Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti 180.363.917 284.144.475
€ NETO NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 38.511.938 7.710.367
UKUPNI NETO NOVCANI TLIEK - (409.371) 667.291
Novac i novéani ekvivalenti na pocetku razdoblja 994049 326.758
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 584.678 994,049
Smanjenje/poveéanje novca i novéanih ekvivalenata (409.371) 667.291

Odobrio u ime Drustva dana 23. travnja 2016. godine

Vv
Predsjednik Ugrave
Alen Cov; ¢

wnaZiM« d. 0. 0. &

7

P

ZAGRER — R, Frangesa Mihanovica 9

ripadajuce biljeske sastavni su dio ovih financijskih izviedca
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Biljegke uz financijske izvjestaje
za godinu zavrsenu 31, prosinca 2015, godine

1. Profil drustva

Zagreb-Montaza d.o.0. ima sjediSte u Zagrebu, R. Frange3a Mihanovi¢a 9, a bavi se izgradnjom
gospodarskih i stambenih objekata, proizvodnjom i montazom industrijskih postrojenja, proizvodnjom
cjevovoda i armatura, konstrukcijama i montazom te gospodareénjem trzisnim prostorom.

U razdoblju izvjestavanja Predsjednik Uprave je bio gospodin Alen Covié, a Predsjednik Nadzornog
odbora gospodin Vlado Covi¢, Prosje¢an broj zaposlenih na bazi sati rada tijekom razdoblja iznosio je
351 zaposlenika u zemlji i 261 zaposlenika u inozemstvu.

2. Osnova pripreme financijskih izvjestaja

Financijski izvje$taji Drudtva su sastavljeni na osnovi povijesnog trotka, osim dijela zemljiéta,
gradevinskih objekata i dugoroénih ulaganja koji su iskazani temeljem procjene, kako je opisano u
sljede¢im biljeskama o racunovodstvenim politikama. Financijski izvje3taji izrazeni su u hrvatskim
kunama, osim ako nije drugadije navedeno.

Druétvo posjeduje 100%-tne udjele u temelinom kapitalu drudtava ZM-Vikom d.o.o., Sibenik, ZM-Metal
d.o.0., Hercegovac, Sibenik, Grant d.0.0., Sibenik, Officium partner d.o.o., Zagreb, Tica d.0.0, Sibenik,
Subiéevac nekretnine d.o.o., Sibenik, Drage d.o.0., Sibenik, ZM-Industrijski servisi d.o.0., Zagreb i 50%
udjela Dalmare i ZM-Adrial d.c.0, Sibenik.  Financijski izvjedtaji druitva sastavljeni su na
nekonsolidiranoj osnovi buduci da za potrebe konsolidacije drutvo sastavlja i konsolidirane financijske
izvjedtaje

3. SaZetak znaéajnijih radunovodstvenih politika

Izjava o uskladenosti
Financijski izvjeStaji Drudtva su sastavijeni sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFl-ima).

Funkcionalna valuta

Financijski izvjestaji prikazani su u kunama $to je funkcionalna i valuta objavljivanja Drudtva, Sluzbeni
tecaj koji je objavila Hrvatska narodna banka na dan 31. prosinca 2015. godine bio je 7,635047 kune za
1 euro {31. prosinca 2014. godine 7,661471 kuna za 1 euro). lznosi objavljeni u financijskim
izvjestajima izraZeni su u tisu¢ama kuna osim ako nije drugacije navedeno.

Priznavanje prihoda

Suldadne propisima prihodi ostvareni prodajom proizvoda i usluga iskazani su po fakturnoj vrijednosti
umanjenoj za porez na dodanu vrijednost. Prihodi nastali prodajom robe priznaju se kada se znaajan
rizik i koristi vlasniStva prenose na kupca te kada ne postoji znacajna neizvjesnost s naslova prodaje,
pripadajucih trodkova ili mogucih povrata robe.

Kod pruzanja usluga prihod se priznaje prema stupnju izvrienja usluge, odnosno kada ne postoji
znadajna neizvjesnost u pogledu pruzanja usluge ili pripadajuéih trogkova.

Kamate nastale koristenjem sredstava, Drudtvo priznaje kada je izvjesno da ¢e ekonamske koristi
povezane s transakcijom pritjecati u drustvo i kada se mogu pouzdano izmjeriti. Prihod od kamata
priznaje se po obracunu (uzevai pri tome u obzir efektivnu zaradu po sredstvima), osim kada je naplata
neizvjesna. , , :

Prihod od dividendi priznaje se na datum stjecanja prava na dividendi ili doznakom izglasanog iznosa.
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BiljeSke uz financijske izvjeitaje
za godinu zavrienu 31. prosinca 2015. godine -

Financijska imovina

Inicijalno priznavanje i mjerenje

Financijska imovina klasificira se kao financijska imovina po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka,
zajmovi i potraZivanja, ulaganja do dospijeca, financijska imovina raspoloziva za prodaju ili kao
izvedenice namijenjene za instrumente zastite u djelotvorngj zadtiti, ovisno o tome §to je primjenjivo.
Drustvo odreduje klasifikaciju svoje financijske imovine prilikom njenog inicijalnog priznavanja.

Sva se financijska imovina inicijalno priznaje po njengj fer vrijednosti uklju¢ujuéi i transakcijske
trogkove, osim u slu¢aju financijske imovine evidentirane po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.
Nabava ili prodaja financijske imovine koja zahtijeva isporuku imovine unutar vremenskog ckvira
utvrdenog propisom ili uobicajenirm pohasanjem na trzistu (redovna prodaja) priznaje se na datum
trgovanja, odnasno na dan kada se Drutvo obvezalo na nabavu ili prodaju imovine.

Naknadno vrednovanje :
Naknadno vrednovanje financijske imovine ovisi © njenoj klasifikaciji i opisano je u nastavku:

Financijska imoving po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ukljucuje financijsku imovinu koja se
drzi radi trgovanja i financijsku imovinu koja je pritlikom inicijalnog priznavanja klasificirana po fer
vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka. Financijska imovina je klasificirana kao raspoloziva za trgovanje
ako je stefena za svrhu prodaje ili ponovne kupnje u kratkom roku. lzvedenice, ukljucujudi izdvojene
ugradene derivative takoder se klasificirgju kao raspolozwe za trgovanje osim ako nisu namijenjene za
instrumente ucinkovite zastite.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka iskazuje se u izvjestaju o financijskom
poloZaju po fer vrijednosti s neto promjenama fer vrijednosti iskazanim u racunu dobiti i gubitka.
Financijska imovina rasporedena prilikpm inicijainog prizhavanja u kategoriju po fer vrijednosti kroz
ra¢un dobiti i gubitka, rasporedena je na dan njenog inicijalnog priznavanja i samo ako su zadovoljeni
odredent kriteriji. Drudtvo nema flnancuske imovine rasporedene u kategoriju po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka,

Derivativi ugradeni u osnovni ugovor iskazuju se kao izdvojeni derivativi | priznaju po fer vrijednosti
ako njihove ekonomske karakteristike i rizici nisu blisko povezani s onima iz osnovhog ugovora, i
osnovni ugovori se ne drZe radi trgovanja ili su rasporedeni po fer vrijednosti kroz raun dobiti i
gubitka. Ti ugradeni derivativi vrednovani su po fer vrijedosti s promjenama u fer vrijednosti priznatim
kroz ratun dobiti i gubitka. Ponovna procjena dogada se samo u slucaju da dode do promjene u
uvjetima ugovora koja znacajno mijenja hovéane tijekove koje bi drugadije bili zahtijevani.

Zajmovi i potraZivanja

Zajmovi i potraZivanja su nederivativna financijska imovina s fiksnim ili odredivim placanjima koja ne
kotiraju na aktivnom trzistu, Nakon inicijalnog priznavanja, takva financijska imovina naknadnoc se
mjeri po amortiziranom trodku koriStenjem metode efektivne kamatne stope, umanjeno za umanjenje
vrijednosti, Amortizirani tro$ak izra¢unat je uzimanjem u obzir bilo kakvih diskonta ili premija prilikom
stjecanja te naknada i troskova koj¢ Cine integralni dio efektivne kamatne stope. Amortizacija
efektivnom kamatnom stopom uklju¢ena je kao prihod od kamata u radunu dobiti i gubitka. Gubici
koji nastaju zbog umanjenja priznati su u raunu dobiti i gubitka.

Ulaganja do dospijeca

Nederivativna financijska imovina s fiksnim ili odredivim placanjima i fiksnim dospijecem klasificirana
je u kategoriju ulaganja do dospijeéd onda kada Drudtvo ima namjeru i moguénost drZati takvu
imovinu do dospijeéa. Nakon inicijalnog priznavanja, ulaganja do dospijeca vrednovana su po
amortiziranom tro$ku koristenjem efektivne kamatne stope, umanjeno za umanjenje vrijednosti.
Amortizirani trodak izralunat je uzimanjem u obzir bilo kakvih diskonta ili premija prilikom stjecanja, te
haknada ili troSkova koje ¢ine integralni dio efektivne kamatne stope. Amortizacija efektivhom
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kamatnom stopom uklju¢ena je kao financijski prihod u racunu dobiti i gubitka. Gubici koji nastaju
zbog umanjenja vrijednosti priznati su u ratunu dobiti | gubitka u okviru financijskih troskova.

Ulaganja raspoloZiva za prodaju

Ulaganja raspoloZiva za prodaju ukljuéuju vlasni¢ke i duznicke instrumente. Vlasni¢ki instrumenti
klasificirani u kategoriju raspolozivo za prodaju su oni koji nisu klasificirani kao raspolofivi za trgovanje
niti raspodijeljeni po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, Duzni¢ki instrumenti u ovoj kategoriji
su oni za koje postoji namjera drZzanja u neodredenom vremenskom periodu koji mogu biti prodani
kao odgovor na potrebe za likvidno3éu ili kao odgovor na promjene u trzi$nim uvjetima.

Nakon inicijalnog priznavanja, ulaganja raspoloZiva za prodaju se naknadno vrednuju po fer vrijednosti
s nerealiziranim dobicima ili gubicima priznatim kao ostala sveobuhvatna dobit u rezervama za
instrumente raspoloZive za prodaju sve do trenutka prestanka priznavanja, kada se kumutativni dobici
ili gubici priznaju u okviru ostalih prihoda, ili kada je utvrdeno da je doslo do umanjenja vrijednosti
ulaganja, pri €emu se kumulativni gubitak reklasificira iz rezervi za instrumente rasploZive za prodaju u
racun dobiti i gubitka. Kamate zaradene prilikom drzanja ulaganja raspoloZivih za prodaju iskazuju se
kao prihodi od kamata koriStenjem efektivhe kamatne stope. Ulaganja u vlasni¢ke instrumente
raspoloZive za prodaju za koje nema kotacije na aktivnom trZistu, te za koje fer vrijednost nije moguce
pouzdano izmjeriti, vrednuju se po trosku. _

Drudtvo ocjenjuje da li je i dalje prikladna namjera prodaje svojih instrumenata raspolozivih za prodaju
u skoroj buduénosti. Kada, u rijetkim situacijama, Drustvo ne bude u moguénosti trgovati ovim
financijskim instrumentima zbog toga ¥to nema aktivnog trziéta te je dodlo do promjene namjere
Uprave da to uéini u doglednoj buduénosti, Drustvo moze odluciti reklasificirati ovu financijsku
imovinu. Reklasifikacija u kategoriju zajmovi i potrazivanja je dozvoljena u slu¢ajevima kada financijska
imovina zadovoljava uvjete definicije zajmova i potraZivanja, i Drutvo ima namjeru i moguénost drZati
ovu imovinu u doglednoj buduénosti ili do dospijeca. Reklasifikacija u kategoriju do dospijeca
dozvoljena je samo kada drustvo ima moguénosti i namjeru drzati financijsku imovinu do dospijeca.
Za financijsku imovinu reklasificiranu iz kategorije raspoloZivo.za prodaju, njena sadasnja vrijednost na
dan reklasifikacije {fer vrijednost instrumenta na dan) postaje novi amortizirani trodak, i svi prethodni
dobici i gubici priznati u kapitalu amortiziraju se u ra¢un dobitl i gubitka tijekom preostalog Zivotnog
vijeka ulaganja koristenjem efektivhe kamatne stope. Bilo kakve razlike izmedu novog amortiziranog
trodka i iznosa po dospijeu takoder se amortiziraju tijekorn preostalog Zivotnog vijeka imovine
koridtenjem efektivne kamatne stope. Ukoliko kasnije dode do umanjenja vrijednosti imovine, tada
iznos evidentiran u okviru kapitala treba reklasificirati u raéun dobiti i gubitka.

Prestanak priznavanja

Financijska imovina se prestaje priznavati onda kada su istekla prava na primitak novcanih tijekova od
te imovine, ili kada je Drustvo prenijelo prava na primitak novéanih tijekova od imovine ili je preuzelo
obvezu pladanja primljenih novéanih tijekova u cijelosti bez znadajnih odgadanja trecoj strani, te je
Drustvo prenijelo sustinski sve rizike i koristi od imovine, ili Drustvo nije prenijelo sustinski sve rizike i
koristi od imavine, ali je prenijelc kontrolu nad imovinom.,

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Drudtvo ocjenjuje na svaki dan izvjestavanja ima li objektivnih dokaza da je za financiisku imovinu ili
grupu financijske imovine do¥lo do umanjenja vijednosti. Za financijsku imovinu ili grupu financijske
imovine dodlo je do umanjenja ako ima objektivnih dokaza umanjenja koji su rezultat jednog ili vise
dogadaja nastalih nakon inicijalnog priznavanja imovine i taj nepovoljni dogadaj ima utjecaja na
procijenjene novcane tijekove financijske imovine ili grupe financijske imovine koji se mogu pouzdano
procijeniti.

Za financijsku imovinu vrednovanu po amortiziranom trosku: ako postoje objektivni dokazi da je doslo
do umanjenja vrijednosti, iznos gubitka mjeri se kao razlika izmedu sadadnje vrijednosti imovine i
sadasnje vrijednosti procijenjenih buducih novéanih tijekova. Sadasnja vrijednost procijenjenih
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buduéih novéanih tijekova diskontirana je koristenjem originalne efektivne kamatne stope financijske
imovine, Sadasnja vrijednost imovine se umanjuje i priznaje se gubitak u ra¢unu dobiti i gubitka.

Za imovinu raspolozivu za prodaju: kada postoje dokazi o umanjenju vrijednosti, kumulativni gubitak,
vrednovan kao razlika izmedu troska stjecanja i sadadnje fer vrijednosti umanjene za bilo koje
umanjenje vrijednosti ulaganja koje je prethodno bilo priznato u raunu dobiti i gubitka, prenosi se iz
ostale sveobuhvatne dobiti | priznaje u raéunu dobiti i gubitka.

Financijske obveze

Inicifalno priznavanje [ vrednovanje

Financijske obveze klasificirane su kao financijske obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka,
krediti i zajmovi ili kao izvedenice rasporedene kao instrumenti zastite u ucinkovitoj zastiti, ovisno o
tome $to je primjenjiva. Drustve odreduje nacin klasifikacije svojih financijskih instrumenata prilikom
inicijalnog priznavanja.

Sve financijske obveze inicijalno se priznaju po fer vrijednosti, te u slu¢aju kredita i zajmova, umanjenc
za transakcijske troskove koji se istima mogu direktno pripisati.

Naknadno vrednovanje :
Vrednovanje financijskih obveza ovisi o njihovoj klasifikaciji i opisano je u nastavku:

Financijske obveze po fer vrijednosti kroz raCun dobiti i gubitka

Financijske obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka ukljucuju financijske obveze koje se
drie radi trgovanja i financijske obveze koje su prilikom inicijalnog priznavanja uvrétene u kategoriju
financijske obveze po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka.

Financijske obveze klasificirane su u kategoriju za trgovanje ako su stedene u svrhu prodaje u kratkom
roku. Ova kategorija uklju¢uje izvedene financijske instrumente koji se ne koriste kao instrumenti
zatite u odnosima zatite. Odvojeni ugradeni derivativi takoder su klasificirani u kategoriju za
trgovanje osim ako im je namjena za ucinkovite instrumente zastite.

Dobici i gubici na obvezama koje se drze radi trgovanja priznaju se u ra¢unu dobiti i gubitka.
Financijske obveze koje su prilikom inicijalnog priznavanja uvrStene u obveze po fer vrijednosti kroz
racun daobiti i gubitka mogu se uvrstiti U ovu kategoriju samo ako su zadovoljeni odredeni uvjeti.
Drustvo nema financijskih obveza koje su uvrétene u kategoriju po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i
gubitka.

Krediti { zajmovi

Nakon inicijalnog priznavanja, kamatonosni krediti i zajmovi naknadno se vrednuju po amortiziranom
trofku koritenjem metode efektivne kamatne stope. Dobici i gubici priznaju se u racunu dobiti i
gubitka u trenutku kada se obveze prestanu priznavati kao i kroz proces amortizacije efektivnom
kamatnom stopom.

Amortizirani tro3ak izra¢unava se uzimanjem u obzir bilo kojeg diskonta ili premije u trenutku stjecanja
kao i naknada ili troskova koji &ine integralni dio efektivne kamatne stope. Amortizacija efektivnom
kamatnom stopom ukliucena je u trosak kamata u racunu dobiti i gubitka.

Prestanak priznavanja

Financiiska obveza prestaje se priznavati kada je ¢inidba povezana s cbvezom ispunjena, ponistena ili
je istekla. Kada se postojea financijska obveza zamjenjuje novim oblikom od istog vjerovnika sa
znatajno drugadijim uvjetima, ili su uvjeti postojee obveze znacajno izmijenjeni, takva se zamjena ili
modifikacija smatra prestankom priznavanja originalne obveze i trenutkom priznavanja nove obveze.
Razlika u pripadajucim sadasnjim vrijednostima priznaje se u ratunu dobiti i gubitka.

Prijeboj financijskih instrumenata
Financijska imovina i financijske obveze se prebijjaju i neto iznos se prikazuje u izvjeStaju ©

financijskom poloZaju ako postoji trenutno vaZeca pravna osnova za prijeboj priznatih iznosa te
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postoji namjera © namirenju prema neto osnhovi za ostvarenje imovine i istovremeno namirenje
obveze.

Fer vrijednost financifskih instrumenata

Fer vrijednost financijskih instrumenata kojima se trguje na aktivnim trZitima se na svaki dan
izvjeStavanja utvrduje referencom na kotiranu trzi¥nu cijenu bez bilo kakvih umanjenja za transakcijske
trogkove,

Za financijske instrumente kojima se ne trguje na aktivnom ftrZistu, fer vrijednost se utvrduje
koristenjem sljedec¢ih metoda vrednovanja: koristenjem nedavnih transakcija izmedu nepovezanih
strana ostvarenih na trzistu, referiranjem na trenutnu fer vrijednost drugog instrumenta koji je
sustinski isti, analizom diskontiranih noveanih tijekova ili drugim modelima vrednovanja.

Nematerijaina imovina

Pojedinaéno nabavljena nematerijalna imovina vrednUJe sé po trosku nabave. TroSak nabave
nematerijalne imovine koja je ste¢ena u poslovnoj kembinaciji je njena fer vrijednost na dan stjecanja.
Nakon inicijalnog priznavanja, nematerijalna imovina vrednuje se po trosku ulaganja umanjenom za
akumuliranu amortizaciju te eventualna akumulirana umanjenja vrijednosti. Interno razvijena
nematerijalna imovina, iskljucujudi troskove razvoja, ne kapitalizira se, te se iznos utrodaka evidentira u
raCunu dobiti i gubitka u trenutku njihova nastanka. Korisni vijek trajanja nematerijalne imovine moze
biti ogranicen ili neogranicen.

Nematerijalna imovina koja ima ograniceni korisni vijek traJanja amortizara se tijekom svog korisnag
vijeka trajanja te se ocjemjuje eventualno umanjenje vrijednosti te imovine kada god se pojavi
indikacija da vrijednost te imovine moZe biti umanjena, kao $to je to opisano u raéunovodstvenoj
politici Umanjenje imovine. Nematerijalna imovina s ograni¢enim vijekom trajanja amortizira se
koridtenjem pravocrtne amortizacijske metode tijekam olekivanog vijeka trajanja koji ne prelazi deset
godina, Amortizacijski period kao i metoda amortizacije nemateérijalne imovine s ograni¢enim korishim
vijekom trajanja pregledava se najmanje krajem svakog izvje$tajnog razdoblja. Promjene u
ocekivanom korisnom vijeku trajanja ili modefu koridtenja buduéih ekonomskih koristi utjelovljenih u
imovini evidentiraju se kaa promjena amortizacijskog razdoeblja ili metode, ovisno o tome 3to je od
navedenog primjenjivo, te se tretira kao promjena ra¢unovodstvene procjene.

Nematerijalna imovina s neogranicenim korisnim vijekom trajanja se ne amortizira, ali se testira na
umanjenje vrijednosti najmanje jednom godisnje, bilo individualno ili na razini jedinice koja stvara
novac. Ocjena neograni¢enog korisnog vijeka trajanja provjérava se jednom godisnje kako bi se
odredilo da li je jo§ uvijek moguce podrzati neograniceni korisni vijek trajanja. Ukoliko to nije slugaj,
tada se promjena korisnog vijeka trajanja s neograni¢enog na ograni¢eni vri od trenutka utvrdivanja
na dalje.

Dobici ili gubici nastali od prestanka priznavanja nematerijalne imovine vrednuju se kao razlika izmedu
neto ostvarenih primitaka te sadadnje vrijednosti imovine i:priznaju se u radun dobiti i gubitka u
trenutku priznavanja imovine.

Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema, izuzev zemljidta i gradevmsklh objekata, iskazuju se po trodku
nabave umanjenom za akumuliranu amortizaciju i trajna umanjenja vrijednosti. U 1993, godini
materijalna imovina revalorizirana je krajem godine u skladu s MRS-om 29. Financijsko izvje3tavanje u
uvjetima hiperinflacije. Efekt revalorizacije knjizen je u dobit tekuce godine. Uvjeti hiperinflacije prestali
su postojati nakon 1993. godine. Naknadne revalorizacije odnose se na zemljite i gradevinske objekte
i temelje se na procjeni neovisnog progjenitelja u razdobliima ne duzim od 3 godine. Procjene su
radene na temelju usporedivih trZisnih cijena. Povelanje knjigovodstvene vrijednosti s naslova
revalorizacije evidentira se direktno u revalorizacijski visak u okviru kapitala uz izdvajanje pripadajuée
obveze za odgodeni porez, ako je primjenjiva.

23




Biljeske uz financijske izvjestaje
za godinu zavr§enu 31. prosinca 2015. godine

Pripadaju¢i dio revalorizacijskih rezervi ostvarenih prilikom ranije procjene vrijednosti oslobada se iz
revalorizacijskih rezervi direktno u zadrZani dobitak, nakon otudenja imovine i kroz amortizaciju
sukladno koristenju revalorizirane imovine.

Stavke nekretnina, postrojenja i opreme koje su rashodovane ili prodane iskljuene su iz bilance
zajedno sa pripadajuéom akumuliranom amortizacijom. Bilo koja zarada ili gubitak nastao pri
prestanku priznavanja imovine (izracunat kao razlika izmedu neto prodanih primitaka i
knjigovodstvene vrijednosti imovme u trenutku prodaje) se iskazuje u racunu dobitka i gubitka u
godini prestanka priznavanja.

Trodkovi tekuéeg i investicijskog odrZavanja materijalne imovine radi obnove ili zadrZavanja
ekonomske koristi u buduénosti evidentiraju se kao troSak tekuceg razdoblja.

Amortizacija se evidentira kao trodak razdoblja, a obra¢unava se pravocrtnom metodom.
Odekivani vijek trajanja prema oblicima imovine je sljededi:

Gradevinski objekti 40 godina

Pastrojenja i oprema , T 4 godine
Ostala oprema ' ' od 2do 5 godina
Nematerijalna imovina 4 godine

Korisni vijek trajanja, metoda amortizacije | ostatak vrijednosti preispituju se na kraju svake poslovne
godine i ukoliko se otekivanja razlikuju od prethodnlh procjena, promjene se priznaju kao promjene u
raCunovodstvenim procjenama. :

Umanjenje vrijednosti imovine

Drugtvo provjerava na svaki dan bilance postoje li indikatori gubitka vrijednosti imovine. U slucaju da
takvi indikatori postoje, ili‘kada je godisnji test gubitka vrijednosti zahtjevan, Drustvo procjenjuje
nadoknadivu vrijednost imovine. Nadoknadivi iznos procijenjen je kao vidi od neto prodajne cijene i
vrijednosti u uporabi. Neto prodajna cijena je iznos koji se moZe dobiti prilikom prodaje
imovine u transakciji izmedu dviju voljnih neovisnih strana umanjena za troSkove prodaje, dok
vrijednost u uporabi predstavlja sadasnju vrijednost procijenjenih buduéih novéanih tijekova za koje se
ocekuje da e nastati iz neprestane upatrebe imovine kroz njen ekonomski vijek trajanja te prodaje na
kraju vijeka trajanja. Nadoknadivi iznos se procjenjuje za svako zasebno sredstvo ili, ako to nije
moguce, za jedinicu koja stvara novac kojoj to sredstvo pripada. Jedinica koja stvara novac je primarno
odredena na bazi pojedinog drustva, Gdje knjigovodstveni iznos ‘prelazi taj procuenJenl nadoknadivi
iznos, imovini je umanjena vrijednost do njenog nadoknadivog iznosa.

Najam

Utvrdivanje sadriava li ili ne odredena transakcija elemente najma, temelji se na sustini transakcije na
datum njenog pocletka, o tome da li je za ispunjenje transakcije potrebna specifitna imovina te
sadrzava |i navedena transakeija pravo koriStenja imovine.

Drustvo kao najmoprimac

Imovina uzeta u najam po ugovoru kojim se na Drustvo prenose svi rizici i koristi povezani s
vlasnigtvom (financijski najam), kapitalizira se po niZoj od fer vrijednosti imovine ili sada$njoj
vrijednosti minimalnih iznosa najamnine na pocetku razdoblja najma i evidentira kao materijalna
imovina u najmu. Plaanje najma evidentira se kao financijski trodak i smanjenje obveza po hajmu,
tako da se postigne konstantna kamata do kraja trajanja ugovora. Financijski troskovi nadoknaduju se
izravno od dobiti,
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Kapitalizirana imovina u najmu amortizira se u razdoblju kori¥tenja najma ili u roku korisnog vijeka
trajanja, ovisno koje je razdoblje kra¢e. Najmovi u kojima najmodavac efektivho zadrzava prakticki sve
rizike i koristi povezane s vlasni$tvom nad imavinom u najmu klasificirani su kao operativni najam.

Placanje operativnog najma priznaje se kao trosak u ra¢unu dobiti i gubika tijekom razdoblja trajanja
najma. ‘

Racunovodstveni tretman transakcija prodaje i najma imovine ovisi o vrsti najma. Ako transakcija
prodaje i najma rezultira financijskim najmom, svaki vi$ak prihoda od prodaje nad knjigovodstvenom
vrijedno¢u se odgada i amortizira kroz period trajanja najma. Ukoliko transakcija prodaje i najma
rezultira operativhim najmom, transakcija se vodi po fer vrijedriosti, a svaki profit odnosno gubitak se
priznaje odmah.,

Drustvo kao ngimodavac :

Najmovi gdje Drustvo ne prenosi sustinski sve rizike te koristi vlashistva nad imovinom klasificira se
kao operativni najam. [nicijalni direktni troskovi koji nastaju tijeskom pregovaranja operativnog najma
dodaju se sadasSnjoj vrijednosti iznajmljene imovine i priznaju kao prihod od najma tijekom trajanja
najma. Potencijalne najamnine priznaju se kao prihod u trenutku u kojemu su zaradene,

Dugotrajna imovina namijenjena prodaji

Dugotrajna imovina kiasificirana kao namijenjena za prodaju | grupa za otudenje, mjeri se po niZoj
vrijednosti izmedu knjigovodstvene vrijednosti i fer vrijednosti umanjene za trokove prodaje.
Dugotrajna imovina je klasificirana kao namijenjena za prodaju ili kao grupa za otudenje ako ¢e se
njena knjigovodstvena vrijednost nadoknaditi prodajom, a ne uporabom. Ovaj uvjet se smatra
zadovoljenim samo kada je prodaja viSe vjerojatna i imovina je odmah raspoloZiva za prodaju u
svojem trenutnom stanju. Uprava se mora obvezati na prodaju, za koju se oekuje da ¢e biti zavriena
u roku jedne godine od datuma klasifikacije.

U racunu dobiti i gubitka za razdoblje izvjestavanja i usporednom prethodnom razdoblju, prihoadi |
rashodi od prestanka poslovanja prikazani su odvojeno od norimalnih prihoda i rashoda sve do razine
profita nakon poreza, ¢ak i kada Drustvo nakon prodaje zadrzava nekontrolirajuéi interes u padruznici.
Dobit ili gubitak (nakon poreza) koji proizlazi, prikazuje se zasebno u ra¢unu dobiti i gubitka.
Zemljista, postrojenja | oprema te nematerijalna imovina koji su jednom klasificirani kao raspolozivi za
prodaju, vie se ne amortiziraju. :

Zalihe :

Zalihe se iskazuju po trodku kupnje ili neto prodajnoj vrijednosti, avisno o tome koja je od ovih
vrijednosti niza. Troskovi kupnje obracunavaju se na temelju zadnje ulazne cijene. Zalihe proizvodnje u
tijeku i gotovih proizvoda iskazane su po vrijednosti koja obuhvaca izravan materijal, izravan rad i
pripadajuci dio varijabilnih i fiksnih opcih troskova koji se izravno odnose na proizvodnju.

PotraZivanja

PotraZivanja koja dospijevaju unutar 30 do 90 dana iskazana su po izvornom iznosu raduna
umanjenom do njihove povratne vrijednosti putem ispravka vrijednosti sumnjivih i spornih
potraZivanja. Procjena ispravka vrijednosti se obavlja kad postoji neizvjesnost naplate cjelokupnog
iznosa. Sumnjiva i sporna potraZivanja se otpisuju kad se utvrde.

Novac i novéani ekvivaienti _
Novac | novcani ekvivalenti ukljuuju novac u blagajnama, kratkoroéne depozite kod banaka s
ugovorenim dospije¢em do 3 mjeseca i sredstva na raunima banaka.

Porezi

Obracun poreza zasniva se na obradunu dobiti za tu godinu i uskladuje se za stalne i priviemene
razlike izmedu oporezive i raunovodstvene dobiti. Obratun poreza na dobit vréi se u skladu s
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hrvatskim poreznim propisima, Porezne prijave tvrtki pedlijezu poreznoj kontroli nadleZnih organa.
Buduéi da su moguda razli¢ita turnacenja primjene poreznih zakona i propisa na mnoge vrste
transakcija, iznosi u financijskim izvjedtajima mogu hiti naknadno promijenjeni ovisno o konaénoj
odluci nadlezne porezne uprave,

Transakcije u stranocj valuti

Kod podetnog priznavanja u izvjeStajnoj valuti, transakcije u stranoj valuti evidentiraju se primjenom
te€aja na dan transakcije. Na datum bilance saldo monetarnih stavki u stranoj valuti iskazuje se
primjenom tedaja HNB na isti dan. Nerhonetarne stavke koje su evidentirane po povijesnom trosku i
koje su denominirane u stranoj vatuti jskazuju se primjenom valuthog tedaja na datum transakcije, a
nemonetarne stavke koje su evidentirane po fer vrijednosti i koje su demominirane u stranoj valuti
iskazane su po tecaju koji je vrijedic kacla se vrijednost utvrdivala.

Tecajne razlike koje proizlaze iz podmirivanja monetarnih stavki ili iz iskazivanja stavki po tedajevima
koji su razli¢iti od onih po kojima su bile pofetno evidentirane tijekom izvjeStajnog razdoblja ili
iskazane u prethodnim financijskim-izvjedtajima, priznaju se kao prihod ili rashod razdoblja u kojem su
nastale. :

Mirovine

Drudtvo u normalnom tijeku poslovanja daje fiksne doprinose u drzavne i privatne mirovinske fondove
u ime svojih djelatnika. Drudtvo ne participira u bilo kojim drugim mirovinskim planovima, te
posljedi¢no, nema nikakvih pravnih ili drugih obveza za budude doprinose ako fondovi ne sadrZavaju
dovoljno imovine za isplatu svih kOI‘lStI djelatnicima povezamh s radom djelatnika u tekuéem i
prethodnim razdobljima. -

Drustvo placa zaposlenicima naknade koje ukljuéuju otpremnine i jubilarne nagrade. Obveze i troskovi
otpremnina i jubilarnih nagrada su utvrdeni koristedi metodu predvidive obveze poslodavca po
zaposleniku. Metoda predvidive obveze poslodavca po zaposleniku uzima u obzir svako razdoblje
radnog staza iz kojeg proizlazi dodatno povecanje obveze poslodavca za utvrdene naknade
zaposienicima i mjeri svaku obvezu posebno da bi se utvrdila konaéna obveza.

Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju kada postoji pravna ili druga obveza koja je rezultat proslih dogadaja, kada je
vjerojatno da ¢e odljev resursa koji utemeljuju ekonomske koristi biti potreban da se ta obveza
podmiri, i mozZe se napraviti pouzdana procjena iznosa obveze.

Potencijalne obveze

Potencijalne obveze nisu priznate u financijskim izvjestajima. One su objavljene u biljeskama osim u
slu¢aju kada je vjerojatnost odljeva resursa koji predstavljaju ekonomske koristi neznatna.

Potencijalna imovina nije priznata u financijskim izvjestajima, ali Je objavijena u biljeSkama kada je
priljev ekonomskih koristi VJerOJatan

Dogadaji nalkon datuma bilance

Dogadaji nakon datuma bilance koji osiguravaju dodatne informacije o poziciji Drudtva na dan bilance
(dogadaj koji uzrokuje uskladenje), reflektiraju se u financijskim izvjestajima. Dogadaji nakon datuma
bilance koji ne uzrokuju uskladenje prezentiraju se u biljeskama kada su znadajni.

Procjene

Priprema financijskih izvjestaja u skladu sa MSFI zahtijeva upotrebu procjena i pretpostavki koje utjecu
na iznose iskazane u financijskim izviestajima i biljeSkama. lako su te procjene temeljene na svim
dostupnim informacijama Uprave o trenutnim dogadajima i akcijama, stvarni rezultati mogu odstupati
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od tih procjena, U redovitom poslovanju Drustva, procjene se koriste za ispravke vrijednosti sumnjivih i
spornih potraZivanja, rezerviranja za mirovine, za zapodete sudske sporove i za troikove u
jamstvenom roku. Detalji procjena i iznosa su prikazani u odgovarajuéim radunovodstvenim politikama
i bilie3kama uz financijske izvjestaje.

Prosudbe
U postupku primjene racunovodstvenih politika Drudtva, Uprava je napravila sliede¢u prosudbu,
odvojeno od onih koje uklju¢uju procjene, a koje imaju najznadajniji utjecaj na iznose prikazane u
financijskim izvjestajima:

Financijski najam - Drustvo kao korisnik najma
Utvrdeno je da su gotovo svi vaZni rizici i koristi od vlasniStva imovine koju Dru$tvo koristi u
financijskom najmu preneseni na najmoprimea.

Promjene racunovodstvenih politika
Usvojene racunovodstvene politike u skladu su s prodlogodignjim osim ako drugadije nije navedeno i
objavljeno.

Drustvo je tijekom godine usvojilo sljedeée nove i dopunjene MSFl-je i smjernice Odbora za
tumacenje medunarodnag financijskog izvjeStavanja (IFRIC) koje je odobrila EU. Kada se procjenjuje
ima li primjena standarda ili interpretacija utjecaja na financijske izvjestaje ili rezultate Drugtva, njihov
je utjecaj opisan u nastavku:

Dodatak MRS 19 Primanja zaposlenih

MRS 19 zahtijeva od subjekata razmatranje doprinosa zaposlemka ili treéih osoba prilikom
evidentiranja definiranih planova naknada. Tamo gdje su doprifiosi povezani uz obavljanje rada, trebali
bi biti dodijeljeni periodima obavljanja rada kao umanjenje trokova rada. Ove dopune pojainjavanju
da, u siucaju da je iznos doprinosa neovisan o broju godina rada, subjektu je dozvoljeno priznavanje
takvih doprinosa kao umanjenja troSkova rada u periodu u kojemu je rad izvréen, umjesto alociranja
doprinosa u period rada, Ovaj dodatak stupa na snagu za godinja razdoblja koja pocinju na ili nakon
1. srpnja 2014. godine. Usvajanje ovog dodatka nije relevantrno za Druitve, s obzirom da Druitvo
nema definirane planove naknada s doprinosima zaposlenika ili trecih strana,

Godisnja poboljsanja

Dana 12. prosinca 2013. godine IASB je izdao dva ciklusa Godignjih poboljganja MSFI: Ciklus 2010-
2012 i 2011-2013 koji sadrzavaju 11 izmjena u devet standarda: MSFI 1 Prva primjena MSFI, MSFI 2
Pla¢anja temeljena na dionicama, MSFI 3 Poslovne kambinacije, MSFI 8 Operativni segmenti, MSFI 13
Vrednovanje po fer vrijednosti, MRS 16 Nekretnine, postrojenja i oprema, MRS 24 Objavljivanja
povezanih stranaka, MRS 38 Nematerijalna imovina i MRS 40 Ulaganja u nekretnine. Navedene
dopune stupile su na snagu prije 1. srpnja 2014. godine. Primjena ovih godignjih poboljganja nije imala
materijalno znacajnog utjecaja na financijski poloZaj ili rezultate Drustva.

Standardi, dopune i interpretacije postojecih standarda koje jog nisu na snazi i koje Drustvo nije ranije
usvojilo:

MSFI 9 Financijski instrumenti: klasifikacija i vrednovanje

U srpnju 2014, |ASB je izdao finalnu verziju MSFI 9 Financijski instrumenti koja zamjenjuje MRS 39
Financijski instrumenti: priznavanje i mjerenje te sve ranije verzije MSFI 9. MSFI 9 objedinjava sva tri
aspekta racunovodstvenog evidentiranja definirana projektom financijskih instumenata: klasifikaciju i
vrednovanje, umanjenje vrijednosti i raéunovodstvo zadtite. MSFI 9 stupa na shagu za godiinja
razdoblja koja podinju na ili nakon 1. sijenja 2018, uz dozvoljenu raniju primjenu. Osim za
ralunovodstvo zastite, zahtijeva se retrospektivna primjena, ali osiguravanje usporednih podataka nije
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uvjetovano. Za rafunovodstvo zaStite, zahtijeva se opdenito prospektivna primjena, uz neke
ograniene iznimke. Standard je uvriten u proces usvajanja u okviru Europske unije, te se olekuje
njegovo usvajanje prije dana stupanja na snagu. Drudtvo namjerava usvojiti novi standard na njegov
dan stupanja na shagu, te nakon 3to isti bude usvojen u Europskoj uniji. Provedena je procjena
utjecaja primjene novog standarda na visokom nivou, te Drustvo ne odekuje znajalan utjecaj primjene
standarda na svoje financijske izvjestaje. Preliminarna ocjena utjecaja temelji se na trenutno
raspoloZivim informacijama i moze biti predmetom naknadne promjene ovisno o daljnjim detaljnijim
analizama ili dodatnim razumnim i potkrijeplienim informacijama raspolozivim Drustvu u buduénosti.

MSFI 15 Prihodi od prodafje ostvareni iz ugovora s kupcima

MSFI 15 objavljen je u svibnju 2014. godine, te se njime uspostavlja novi model u 5 koraka koji Ce se
primjenjivati na prihode koji nastaju iz ugovora s kupcima. Prema MSFI 15 prihod se priznaje u iznosu
koji odrazava naknadu za koju subjekt ocekuje da ¢e imati pravo prilikom prodaje roba i usluga
kupcima. Novi standard za prihode zamijenit ¢e sve sadadnje zahtjeve za priznavanje prihoda
temeljem MSFl. Zahtjeva se ili puna retrospektivna primjena ili modificirana retrospektivna primjena za
godignja razdoblja koja pocinju na ili hakon 1. sijecnja 2018. godine, te nakon usvajanja u EU. Ocekuje
se da ¢e postupak usvajanja u EU biti finaliziran prije datuma efektivne primjene kako je to definirao
IASB. Druitvo je provelo preliminarne: procjene utjecaja uvodenja MSFI 15, koje su predmetom
promjene temeliem promjena koje Ce proizadi iz detaljnije naknadne analize.

Dodaci MRS 16 { MRS 38: Pojasnjenje prihvatliivih metoda amortizacije

Ovi dodaci pojagnjavaju nacela definirana u MRS 16 | MRS 38 prema kojima prihodi odraZavaju model
ekonomskih koristi koje se definiraju ‘iz posiovanja (kojima je imovina dio) radije nego da su
ekonomske koristi konzumirane upotrehom imovine, Kao rezultat, metoda temeljena na prihodima ne
moZe se koristiti za amortizaciju nekretnina, postrojenja- i opreme i moZe se koristiti u vrlo
ogranicenim okolnostima za amortizaciju nematerijalne imovine. Dodaci ¢e imati buduéu primjenu i
primjenjivat ¢e se u godidnjim razdobllima koja podinju na ili nakon 1. sije¢nja 2016. godine 3to je i
datum stupanja na snagu u EU. Ne otekuje se da ¢e ovi dodaci imati utjecaja na Drudtvo s obzirom da
Druitvo ne koristi metode temeljene ng prihodima za amortizaciju dugotrajne imovine.

MSF! 16 Najmovi .

MSFI 16 Najmovi uspostavlja principe za priznavanje, mjerenje te prezentaciju i iskazivanje najmova,
Raniji racunovodstveni model za najmove zahtjjevac je od najmoprimaca i najmodavaca da svoje
najmove klasificiraju bilo kao financijske najmove ili operativhe naimove te da te dvije vrste najmova
razli¢ito evidentiraju. Taj je ratunovodstveni model kritiziran zbog cinjenice da od najmoprimaca nije
zahtijevao priznavanje imovine i obveza nastalih temeljem operativnog najma. IASB i FASB inicirali su
zajedni¢ki projekt razvoja novog Ppristupa raunovodstvu najmova koji zahtijeva da najmoprimci
priznaju imovinu i obveze za prava i obveze nastale temeljem najmova_. Takav ¢e pristup rezultirati u
preciznijoj prezentaciji imovine i obveza najmoprimaca, te ¢e zajedno s povecanim zahtjevima za
objavljivanjem dovesti do vece transparentnosti financijske izloZenosti i angaZiranog kapitala. Ovaj
standard stupa na snagu za godisnja razdoblja koja pocinju na ili nakon 1. sijecnja 2019. godine, uz
dozvoljenu raniju primjenu za subjekte koji primjenjuju MSFI 15 Prihodi od prodaje ostvareni iz
ugovora s kupcima na dan ili prije inicijalne primjene MSFI 16. Drudtvo je u postupku preliminarne
ogjene utjecaja ovog novog standarda na financijske izvjestaje, te ¢e ista biti predmetom promjene
temeljem promjena koje ée proizadi iz detaljnije naknadne analize. Drudtvo namjerava usvojiti ovaj
novi standard na dan njegovog stupanja na shagu, te nakon usvajanja u EU.

Dodaci MRS 12: Priznavanje odgodene porezne imovine

U sijeénju 2016. godine IASB je dopunio MRS 12 izdavanjem dodataka standardu pod nazivom
Priznavanje odgodene porezne imovihe za nerealizirane gubitke. Dodaci pojasnjavaju zahtjeve za
priznavanjem odgodene porezne imovine za nerealizirane gubitke temeljem duznickih instrumenata
vrednovanih po fer vrijednosti. Navedeni dodaci primjenjivat ¢e se za godisnja razdoblja koja poCinju
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na ili nakon 1. sijecnja 2017. godine uz dozvoljenu raniju primjenu. Drudtvo trenutno ocjenjuje utjecaj
ovih dodataka na svoje financijske izvjestaje. Dru$tvo namjerava usvojiti ove dodatke na dan njihovog
stupanja na snagu, te nakon usvajanja u EU.

Godisnja poboljsanja

U rujnu 2014, godine IASB. je izdao dodatni ciklus godisnjih poboljfanja MSFI i to ciklus 2012.-2014.
godina. Cvaj ciklus sadrZi promjene u Cetiri standarda: MSFI 5 Dugotrajna imovina namijenjena prodaji
| prestanak poslovanja, MSF| 7 Financijski instrumenti: objavljivanje, MRS 19 Primanja zaposlenih i MRS
34 Financijsko izvjeStavanje za razdoblja tijekom godine. Navedena godignja poboljsanja stupaju na
shagu za godisnja razdoblja koja podinju na ili nakon 1. sijeénja 2016. godine, §to je i datum stupanja
na snagu u EU. Drustvo trenutno ocjenjuje utjecaj ovih dodataka na svoje financijske izvjeitaje.
Drustvo namjerava usvojiti ove dodatke na dan njihovog stupanja na snagu.

Drustvo nije ranije primijenilo niti jedan Medunarodni standard financijskog izvje$tavanja &ija primjena
nije bila obavezna na dan izvjedtavanja. U slucajevima gdje prijelazne odredbe standarda dozvoljavaju
izbor izmedu primjene unaprijed i retrospektivne primjene, Druétvo je odabralo primjenu unaprijed od
dana pocetka primjene,
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Biljeske uz financijske izvieStaje
za godinu zavrsenu 31. prosinca 2015, godine

4. Prihodi od prodaje

Prihodi od prodaje sastoje se od:
2015. godina 2014. godina

kune kune
Prihodi od prodaje proizvoda 1.918.741 3.459.883
Prihodi od prodaje usluga 316.576.104 183.331.746

318.494.845 186.791.629

Prihodi u 2015, godini su ostvareni kako je i planirano. Najveci prihodi ostvareni su na sljedecim
projektima; :

- izrada dCelicne konstrukcije i alu ostakljene fasade na objektu Zradna luka Zagreb (Bouygues
Batiment International) — 98,89 mil. kuna,

- izgradnja podmorskog prijelaza naftovoda otok Krk kopno — 50,13 mil. kn,

- izgradnja SRC objekta Svetice (Zagrebaéki hotding)- 48,92 mil.kuna,

- modernizacija vagonpunilista Rijeka - 48,35 mil kuna,

- izgradnja | montaZa Celicne konstrukcije mosta preko rijeke Drave {Naruditelj Viadukt, Investitor
HACY - 12,52 mil. kuna.

5. Ostali poslovni prihodi

Ostali poslovni prihodi sastoje se od:
2015, godina 2014, godina

kune kune

Prihodi od prodajie imovine 19.122.541 -
Prihodi podruZnice ' 16.003.200 3.561.362
Prihod od ukidanja dugoro¢nih rezerviranja 2.185.284 -
Prihodi od otpisa obveza : 1.076.883 1.674.108
Ostalo ‘ ‘ 658,167 28.851
39.046.074 5264,322

Najvedim dijelom prihod od prodaje imovine je ostvaren kroz prodaju zemljiSta na lokaciji Veslacka u
iznosu od 17,8 mil. kuna za projekt Veslacka ~ stanogradnja.

Poveéanje na prihodima od podruznice se odnose na drustva ZM - Montaga d.o.o. u inozemstvu a
koja su od 2015. godine pod kontrolom Zagreb montaze nakon pripajanja ZM - Montaga d.o.o.

6. Materijalni troskovi

Materijalni troskovi sastoje se od:
o 2015. godina  2014. godina

kune kune
Troskovi sirovina i materijala ' 94.076.531 5289732
Troskovi prodane robe 28941073 10.119.559
Ostali vanjski troskovi (trodkovi usluga) : 168.958.603 172.687.384

281.976.207 188.096.675

Trodkovi sirovina i materijala uglavnom se odnose na utrodene sirovine, materijal za cidenje |
odrzavanje, sitan inventar, rezervne dijelove, utrodenu energiju i garivo.

32




Bilje3ke uz financijske izvjestaje
za godinu zavréenu 31. prosinca 2015. godine

Troskovi prodane robe i ostali vanjski trodkovi odnose se najveéim dijefom na usluge kooperanata na
investicijama van Grupacije ZM, komunalne usluge, usluge odriavanja i zastite, usluge promidzbe |

sponzorstva, intelektualne i osabne usluge i sliéno.

Povecanje ovih troskova u 2015. godini nastalo je zbog pripajanja druétva ZM-Montag matici kao i

zbog povecanog prihoda u 2015, godini u odnosu na 2014. godinu.
7. Troskovi osoblja

Tro$kovi osoblja sastoje se od:

2015. godina  2014. godina

kune kune

Neto place i nadnice 22.431.293 7.297.627
Troskovi poreza i doprinosa iz placa 9.027.443 4.605.985
Doprinosi na plaée 6.460.495 1.986.200
37.919.231 13.889.812

U 2015, godini Drustvo je u zemlji zapodljavalo prosje¢no 351 djelatnika na bazi sati rada i isplatilo

prosjednu neto placu u iznosu od 10.753 kuna.

Povecanje u odnosu na prethodnu godinu se odnosi na povedanja broja radnika iz drustva Montag

koji su radi pripajanja 1. sije¢nja 2015. godine zaposleni pod Zagreb Montazom d.o.o..

8. Ostali troskovi

Ostali troskovi sastoje se od:

2015. godina 2014, godina
kune kune
Naknade zaposlenima i stanovnistvu 4.684.008 723458
Bankarske usluge i ¢lanarine 1.781.637 132.600
Premije osiguranja 1.142.753 532.561
Doprinosi i Elanarine 305.702 153.217
Reprezentacija 4850 495.604
Ostali trodkovi 2.363.589 380.056
10.282.539 2.417.496
Pripajanje ZM-Montag-a je jedini razlog poveéanju ostalih trokova.
9. Ostali poslovni rashodi
Ostali troskovi sastoje se od:
2015. godina 2014. godina
kune kune
Kazne, penali | naknade Steta 1.858.201 333.783
Vrijednosno uskadenje zaliha 200.487 -
Darovanja 112.000 229.003
Naknadno utvrdeni rashodi - 23.881
Ostalo 4454 2,700
2. 175,142 589.367

Najvedi dio rashoda za naknadu $teta odnosi se na izgubljene sporove sa bivéim djelatnicima.
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10. Financijski prihodi

Strukturu financijskih prihoda Cine:

2015. godina 2014. godina

kune kune

Dobit pri prodaji udjela i dividende s nepovezanim drustvima 20.147.147 71.480,013
Dobiti povezanih drustava 6.825.689 1.219.999
Karmnate na zajmove i zatezne kamate 2.480.897 2.768.602
Tecajne razlike 1.625.097 268.740
' 31.078.830 75.738.354

U 2015, godini Drustvo je oprihodovalo isplatu udjela u dobiti od povezanih drustava u iznosu od 6,8

mil. kuna iz drustava poslovna jedinica Slovenija, Tica i Subi¢evac nekretnine.

Dobit pri prodaji udjela odnosi se na prodaju udjela ZM-Montala u iznosu od 10,1 mil.kuna kao i

udjela drustva Dalmarina u iznosu od 9,9 mil.kuna.

11. Financijski rashodi

Strukturu financijskih rashoda ine:

2015. godina 2014. godina

kune kune

Kamate . 25.677.827 40.366.148
Vrijednosno uskladenje dionica ‘ 3.207.775 4,753,296
Gubici iz ulaganja u dionice, udjele i obveznice itd. 2.529.445 402.499
Negativne tecajne razlike . 829.098 1.647.468
Ostali financijski rashodi 5.171.731 6.130.793
' 37.415.876 53.300.204

Gubici iz ulaganja nastali su prodajom udjela drustva Hajduk i Velebit Osiguranja.

Vrijednosno uskladenje dionica odnosi se ha uskladenje dionica Jadranske banke u iznosu od 3,2 mil.
kuna. Ostali financijski rashodi najve¢im dijelom se odnose na naknade za garancije i troskove

diskonta pri prodaji potrazivanja.
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12. Porez na dobit

Porez na dobit obradunava s¢ po stopi od 20% na oporezivi prihod Drustva. Odnos izmedu troéka
poreza i racunovodstvene dobiti prikazan je kako slijedi:

2015. godina 2014, godina

_ kune kune
Rac¢unovodstvena dobit prije poreza 3752727 2.290.628
Porez na dobit 20% -teoretski 750.545 458,126
gg;f;t utjeca porezno nepriznatin rashoda na utvrdivanje porezne 955.644 900326
- vrijednosno uskladenje financijske imovine - 360413
- vrijednosno uskladenje i otpis potraZivanja 1.978 320.604
- 70% troskova reprezentacije 3 100.079 69.385
- 30% troskova osobnih automobila 170.750 66.809
- troSkovi kazni za prekriaje i prijestupe 293 540
- rashodi od nerealiziranih gubitaka 641.556 82.575
- vrijednosno uskladenje zaliha 40.988 -
Porezni utjecaj smanjenja na utvrdivanje porezne dobiti: _ 1.365.138 244,000
- prihodi od dividende i udjela u dobiti 1.365.138 244.000
Porezna cbveza tekude godine 341.051 1.114.452

13. Zarada po dionici (udjelima)

Osnovna zarada po dionici (udjelima)

Gsnovna zarada po dionici izraCunava se na natin da se netd dobit Drustva podijeli s ponderiranim
prosjecnim brojem redovnih dionica (udjela) koje su izdane u tbku godine, koji ne ukljuéuje prosjecan
broj redovnih dionica koje je Drustvo kupilo i koje drZi kao vlastite.

2015, godina 2014. godina
Neto dobit u kunama 3.411.676 1.176.176
Prosje¢no ponderirani broj dionica {udjela) 10,613 10.613
Osnovna zarada po dionici iskazano u kunama 321,46 110,82

Razrijedena zarada po dionici {udfelima) .
Razrijedena zarada po dionici jednaka je osnovnoj zaradi po dionici buduéi da nije bilo konvertibilnih
razrijedenih potencijalnih redovnih dionica.
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14. Nematerijalna imovina

Stanja i promjene na nematerijalnoj imovini u 2015. godini prikazana su u nastavku:

Nematerijalna Imovina u

ulaganja pripremi Ukupno
Nabavna vrijednost kune kune kune
Stanje na dan 1.1.2015. godine 1.793.928 - 1.793.928
Direktna povecdanja tijekom godine 145.561 145.561
Spajanje ZM-Montag : 9.270 9270
Stanje na dan 31.12.2015. godine 1,.948.759 - 1.948.759
Akumulirana amortizacija
Stanje na dan 1.1.2015. godine 1.793.928 - 1.793.928
Obracdunato za razdoblje 27.004 - 27.004
Spajanje ZM-Montag 9.270 9.270
Stanje na dan 31.12.2015. godine 1.830.202 - 1.830.202
SadaSnhja vrijednost
Na dan 01.01.2015. godine Co - -
Na dan 31.12.2015. godine 118.557 - 118.557

Stanja i promjene na nematerijalnoj imovini u 2014. godini prikazana su U nastavku:

Nematerijalna Imovina u

ulaganja pripremi Ukupnho
Nabavna vrijednost kune kune kune
Stanje na dan 1.1.2015. godine 1.793.928 - 1.793.928
Stanje na dan 31.12.2014. godine 1.793.928 - 1.793.928
Akumulirana amortizacija
Stanje na dan 1.1.2014. godine 1.793.928 - 1.793.928
Obradunato za razdoblje - - -
Stanje na dan 31.12.2014. godine 1.793.928 - 1.793.928

Sadasnja vrijednost

Na dan 01.01.2014. godine - - -
Na dan 31.12.2014. godine - - -
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Biljedke uz financijske izvjestaje Zagreb MontaZa d.

za godinu zavrsenu 31. prosinca 2615, godine

Obra¢un amortizacije za 2015. godinu obavljen je u skladu sa stopama propisanim Zakonom o porezu
na dobit.

Drustvo raspolaze zadovoljavajucim dokazima vlasnistva nad veéinom materijalne imovine koju ima
evidentiranu u svojim poslovnim knjigama. Na toj imovini upisane su hipoteke banaka:

Zagrebacka banka, Zagreb;

Jadranska banka, Sibenik;

Hrvatslaa postanska banka, Zagreb;

Hrvatska banka za obnovu i razvoj, Zagreb;

Hypo banka, Zagreb;

Centar banka. Zagreb;

Erste banka, Zagreb,

16. Udjeli u povezanim drustvima

Struktura udjela u povezanim poduzecima je sljedeéa:

0.0,

2015, % 2014, % 2013 %

iznos kuna  vlasnistva iznos kuna vlasnidtva iznos kuna vlasnistva
E:Jbt;‘;ﬁ:’ ac nekretnine d.o.0. 43.493.049 100 43.493.049 100 43.493.049 100
Tica d.0.0. Sibenik 21.281.866 100 21.281.866 100 21.281.866 100
Dalmare d.o.o0. Sibenik 19.869.790 50 19,869.790 50 39,739.580 100
Officium partner d.o.o. Zagreb 17.073.744 100 17.073.744 100 17.073.744 100
ZM-Vikom d.o.0. Sibenik 10.570.955 100 10,570.955 100 10.570.955 100
ZM-Adrial d.0.0. Sibenik 9.931.103 50 9,931.103 50 9,931,103 50
ZM-Metal d.o.0. Hercegovac 5.248.900 100 5.248.900 100 5.248.900 100
ZM-Industrijski servisi, Zagreb 100.000 100 C- - - -
Drage d.0.0. Sibenik 20.000 100 20.000 100 20.000 100
ZM-Montag d.0.0. Zagreb - - 7.400.000 100 7.400.000 100
ZM-Montal d.o.0. Sibenik - - 20,000 100 20.000 100
Dalmarina d.o.o Sibenik - - 20.000 100 20.000 100
Grant d.o.o Sibenik - 100 . 100 - 100

127.589.407 134,929.407 154,799,197

Na temelju Odluke o ulaganju trazbina u neupisani kapital (rezerve kapitala) u toku 2014, godine
drustvo je uloZilo 6.100.000 kuna u drustvo Officium partner.

Drudtvo ZM-Montag d.o.o pripojeno je matici 01.01.2015. godine. U 2015. godine prodano je 100%
udjeta u drudtvu ZM-Montal d.o.c. Sibenik i 80 % udjela u druétvu Dalmarina d.o.o. Sibenik, pri ¢emu
Je ostvarena neto dobit koje je iskazana na poziciji Financijskih prihoda. Tijekom godine osnovano je
jedno novo drustvo ZM-Industrijski servisi d.o.o. Zagreb sa osnivagkim kapitalom u iznosu od 100.000
kuna uplaceno u novcu.

Pored navedenih udjela u povezanim poduzedima u zemlji drudtvo ima i radne jedinice u Njemacko),

Sloveniji, Nizozemskoj, Cetkoj, Luksemburgu i Velikoj Britaniji koje se bavi montazom industrijskih
postrojenja, proizvodnjom cjevovoda i armatura, konstrukcijama i montazom.

39




Biljeske uz financijske izvjedtaje Zagreb MontaZa d.0.0.
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U 2014, godine na temelju Odluke o utvrdivanju vrijednosti drustva Dalmare d.c.0. i Sporazuma o
prijenosu poslovnih udjela proknjizena je prodaja za 50% udjela istog drustva. Do dana izdavanja ovog
izvjedtaja jo§ uvijek nisu preneseni znadajni rizici (MRS 18 Prihodi) i koristi od vlasniStva drustva
Dalmare na novog viasnika.

17. Dugoroéni zajmovi povezanim drudtvima

Dugoroéni zajmovi povezanim drustvima odnose se za zajam dan ZM-Vikom-u d.0.0. u iznosu od
2.166.000 kuna.

18. Sudjelujuéi interesi

Strukturu sudjelujuéih interesa cine:

31.12.2015. 31.12.2014.
kune kune
Institut 1GH 22.800.000 11.400.000
Trznice $ibenik , Sibenik 1.606.024 1.606.024
Dalmarina 4.000 -
24,410,024 13.006.024
Udjeli u sudjelujuéim interesima krecu se u rasponu od 6% do 20%.
19. Ulaganja koja se obracunavaju po metodi udjela
Strukturu pridruzenih drustava é&ine:
’ 31.12.2015. 31.12,2014,
kune kune
Adrial d.o.o. 4.000 4.000
ZM-ELEMES d.o.0. 864.267 864,267
868.267 868.267
20. Dani zajmovi i depoziti
Ostala dugoroéna ulaganja odnose se na:
Stanje Stanje
01.01.2015. Povecanja Smanjenja 31.12.2015,
Zajam privatne osobe 145.851 - {103.834) 42.017
Zajam pravne osobe 650.125 - 650.125
Depoziti za ost. poslovne aktivnosti:
Grad Sibenik 25.628 25.628
Sibensko kninska Zupanija 184.519 184.519
1.006.123 (103.834) 902.289

Transakcije s pridruzenim drustvima Adrial d.o.o. i ZM-Elemes d.o.o. iskazane su unutar danih zajmova
i depozita prema nepovezanim poduzetnicima. Detaljniji pregled stanja pojedinih obveza i
potraZivanja sa pridruZenim poduzetnicima iskazana su u biljesci 45.
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21. Zalihe

Struktura zaliha je sljedeca:

31.12.2015. 31.12.2014.

kune kune

Sirovine i materijal ' 6.659.824 1.411.458
Proizvodnja u tijeku 64.374.176 84.280.546
Dugotrajna imovina namjenjena prodaji 13.626.260 -
84.660.260 85.692.004

Zalihe proizvodnje u tijeku odnose se na stanje ulaganja u sliedeée projekte koji su namijenjeni prodaji
na trZistu: stambeno naselje Subiéevac (treca faza) u iznosu od 78 mil. kuna, investicija Drage u iznosu
od 43,2 mil. kuna, Izo staklo u iznosu od 12,1 mil. kuna te ostala zapoceta ulaganja.

Dugotrajna imovina namjenjena prodaji odnosi se na poslovne prostore u Sibeniku koje je drugtvo
odludilo prodati.

22. Potrazivanja od povezanih druitava

PotraZivanja od povezanih drustava odnose se na:

31.12.2015. 31.12.2014,
‘ kune kune
Dalmare 30.717.963 31.025.465
ZM-Vikom 14.908.953 4233927
ZM-Njemacka 9.440.247 4.833.255
Officium partner 6.109.738 7.207.482
ZM-Montal 1.497.635 225,380
ZM-ino ostalo 715.357 -
ZM-Adrial 197.788 197.788
ZM industrijski servisi 16.500 -
Industrial group 13.750
Tica 7.203 953
ZM-Metal - 82.554
Subicevac nekretnine - 287

63.625.134 47.807.091

Zagreb MontaZa d.o.o.

Stanje potrazivanja od povezanih drustava iskazano u poslovnim knjigama sukladno je stanjima prema
konfirmacijama dostavljenim od strane povezanih drudtava.

23. PotraZivanja od kupaca

PotraZivanja se sastoje od:

31.12.2015. 31.12.2014,

kune kune

Potrazivanja od kupaca u zemlji 40.839,954 27.931.941
PotraZivanja od kupaca u inozemstvu 245513 48.412
PotraZivanja za zadrZaje 17.994.855 11.281.487
Kupci imovinskih sredstava 400.015 400.015
Sumnjiva i sporna potraZivanja 19.260.906 19.260.906
Vrijednosno uskladenje (19.647.062) (19.647.062)
59.094.181 39.275.699
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Zagrebh MontaZa d.o.o.

Kretanje ispravka vrijednosti kupaca dano je u nastavku:

2015. 2014,
Stanje na dan 1.1. 19.647.062 18.847.358
Povecanje - 799.704
Smanjenje - -
Stanje na dan 31.12. : 19.647.062 19.647.062

Starosna struktura potraZivanja od kupaca u zemlji za koje nije napravljen ispravak vrijednosti dana je
U nastavku:

Preko

Nedospjelo 0-120dana  121-180 cdlana 181-360 dana 360 dana Ukupno

2015. 20.108.835 2.427.316 2.369.062 7.677.607 8257.134 40.839.954

Potrazivanja starija od godinu dana odnose se uglavnom na projekte vezane za nekretnine (zemlji$ta i
stanove) gdje nije sporna naplata, ali je vezana za prodaju navedenih nekretnina.

Transakcije s pridruZenim drustvima Adrial d.o.0. i ZM-Elemes d.0.0. iskazane su unutar potraZivanja od
redovnih kupaca. Detaljniji pregled stanja pojedinih obveza i potraZivanja sa pridruZzenim
poduzetnicima iskazana su u biljeSci 45,

24. PotraZivanja od poduzetnika u kojima postoje sudjelujuéi interesi

Potrazivanja od sudjelujucih poduzetnika sastoje se od:

31.12.2015. 31.12.2014.

‘ . kune kune

Trznice Sibenik 1.307.699 1.096.932
) 1.307.699 1.096.932

Stanje potraZivanja od sudjelujucih drustava iskazano u poslovnim knjigama sukladno je stanjima
prema konfirmacijama dostavijenim od strane istih.

25. Ostala potrazivanja

Ostala potraZivanja sastoje se od:

31,12.2015. 31.12.2014.

kune kune

PotraZivanja s osnove prodaje udjela i dionica 40,834.490 41,701,160
PotraZivanja za dane predujmove 2.606.884 2.865.947
Potrazivanja ste¢ena cesijom 2771472 1.793.314
Ostala potraZivanja 6,885,015 5.524.280
53.097.861 51.884.700
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Stanje potraZivanja od prodaje udjela iskazano u poslovnim knjigama sukladno je stanjima prema
konfirmacijama kupaca.

Zbog trenutne gospodarske situacije naplata prodanih udjela prolongirana je za naredno razdoblje uz
dadatno osiguranje naplate,

Transakcije s pridruZenim drustvima Adrial d.o.o. i ZM-Elemes d.0.0. iskazane su unutar ostalih
potrazivanja od nepovezanih strana. Detaljniji pregied stanja pojedinih obveza i potraivanja sa

pridruzenim poduzetnicima iskazana su u biljedci 45.
26. Zajmovi povezanim drutvima

Zajmovi povezanim drustvima odnose se na:

31.12.2015. 31.12.2014.

kune kune

Dalmare 23.453.524 12.877.658
ZM-Adrial 16.969.722 16.798,592
Grant 15.078.857 14.435.934
ZM-Montal 8.254.301 6.333.641
ZM-Metal 1.969.82%9 2.570.402
Tica - 180.562 434.342
Officium parther - 7.775.497
Dalmarina - 40.320.000
Ostali 1.065.731 -
66,972,526 101.546.066

Stanje potraZivanja od povezanih drudtava iskazano u poslovnim knjigama sukladno je stanjima prema
konfirmacijama dostavljenim od strane povezanih drustava.
Zagreb-montaZa je tijekom godine prodala 80% svojih udjela u Dalmarini, a dani zajam je vracen

ustupom potrazivanja.
27. Vrijednosni papiri

Struktura ulaganja u vrijednosne papire je sljedeca:

31.12.2015, 31.12.2014.
kune Kune
Financijske institucije 1.749.541 4.957.317
Osiguravajuca drustva - 72.495
Pravne osobe 96.690 5.095.542
1.846.231 10.125,354
28. Dani zajmovi, depoziti i kaucije

Struktura kratkorocno danih zajmova i depozita je sljedeca:
31.12.2015, 31.12.2014,
kune Kune
Dani zajmovi 33.421.815 44.247.758
Dani depoziti 250 75.000
33.422.065 44,3272 758
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Zajmovi dani pravnim i fizi¢kim osobama ugovoreni su uz kamatu od 4,5 do 9%, a kao osiguranje
naplate preuzete su bjanko mjenice.

29. Novac

Strukturu novea ine:

31.12.2015, 31.12.2014.

kune kune

Novac na Ziro raéunima ' 574.571 974.421
Novac u kunskoj blagajni 10.107 19.628
584.678 994,049

Novac na Ziro-raunima iskazan u poslovnim knjigama sukladan je stanjima prema izvodima
postovnih banaka.

30. Plaéeni troékovi buduéeg razdoblja i nedospjela naplata prihoda

Struktura je sljededa:

31.12.2015. 31.12.2014.

kune kune

Prodaja udjela Dalmare d.o.o. 91.349.803 91.349.803
Unaprijed obra¢unati prihodi za objekte u izgradnji 51.556.046 23.034.915
Tuzbe ‘ 15.896.828 6.218.333
Prodaja udjela ZM Montal d.0.0. 10.182.000 -

168.984.677 120.603.051

Unaprijed obra¢unati prihodi u 2015. godini evidentirani su kao prihod u visini ucinjenih troskova,
prema stupnju dovrsenosti objekata i financijskih prihoda od prodaje udjela drustava Dalmare i
drustva ZM-Montal (biljeska 16). ‘

31. Kapital
Kapital predstavlja viastita trajna sredstva za poslovanje. Obuhvaca upisani kapital, kapitalne rezerve,
ostale rezerve, revalorizacijske rezerve, zadrzanu dobit i dobit tekuée godine. Upisani kapital uplacen je

u cijelosti.

Struktura vlasnistva je prikazana u nastavku.

Ukupna
Broj Nominala nominalna Ucetle u
udjela 1 udjela vrijednost kapitalu (%)

Industrial group d.o.o. ‘ 7.659 3.700 28.338.300 72,15%
lvan PeterZilnik 800 3.700 2.960.000 7,54%
Zeljko Drazi¢ 420 3.700 1.554.000 3,96%
llija Simurina 350 3.700 1.295.000 3,30%
Davor Timarac ‘ 250 3.700 925.000 2,35%
Ana Uhernik ' 230 3.700 851.000 217%
Ostali S04 3.700 3.344.800 8,52%

10.613 39.268.100 100%
Iznos vlastitih (trezorskih dionica) 3 3.700 11,100 0,03%
lznos upisanog kapitala u sudskem registru 39.279.200
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Zagreb MontaZa d.o.o.

Odlukom Skupstine drusiva koja je odrzana 30, lipnja 2015, godine dobit drudtva ostvarena u 2014,

godini rasporedena je u zadrzanu dobit.

32. Dugoroéne obveze s asnove zajma

Dugoroéne obveze za zajmove u bilanci na dan 31. prosinca 2015. godine iznose 25,00.000,00 kuna,

Obveza za zajmove odnosi se na dugorodni kredit od 25 mil. kuha dobiven od drugtva Agrokor d.d.

33. Obveze prema kreditnim institucijama

Dugorodne obveze prema kreditnim institucijama odnose se na:

Stanje Novi krediti Otplata Tecajne razlike Dospijece Saldo

Kraditor 01.01.2015. u 2015, 2015. u 2015, u 2016, 31.12.2015.
kune kune kune kune kune kune

Hypo banka 56.643.475 ) (370.833) (17.520.001) 38.752.641
Zagrebacka banka 12.607.660  2.643.080 i (29.853) ) 15.220.887
HBOR-ZABA 52.532.794 i i (60.583) - 52.472.211
HBOR 75.242 579 - - ) {10.032.344) 65.210.235
Jadranska banka 40.379.876 - - 112.751  (5.901.980) 34.590.648
HPB 2.235.603 i ) i i 2.235.603
PBZ {reprogram) 15330459  7.922.893 ) (42.318) (4.551.497) 18.659.537
OTP (reprogram) 16.701.997 ) ) (57.594) - 16.644.403
CROATIA {reprogram) 4.000.000 - - - (1.000.000) 3.000.000
KREDHTNA BANKA - 30726382 (12.000.000) {105.974) ) 18.620.409
Erste banka 3.550.712 - 14126 (738.785) 2.826.052
Ukupno krediti 279.225.155 41,292,355 (12.000.000) {540.278) (39.744.606) 268.232.626

Dugorocni krediti odobreni su u eurima i hrvatskim kunama. Rate dugoroénih kredita koji dospijevaju

u 2016. godini iznose 39,74 mil. kuna.

Obveze prema lizing kuéama na 31.12.2015. godine iznose 746.483 kuna.
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Zagreb MontaZa d.o.o.

34. Kratkoroéne obveze prema povezanim drudtvima

Obveze prema povezanim drustvima sastoje se od:

31.12.2015. 31.12.2014.
kune kune
Zajmovi
ZM-Montag - 10.881.303
ZM-Vikom 12.932.239 13.299.273
ZM Ino postovna jedinica 4.780.513 -
Industrial Group 10.159.500 -
ZM Industrijski Servisi 95.000 -
Subi¢evac nekretnine 2.998.533 3.090.839
30.965.785 27.271.416
Dobavljaci
Subi¢evac nekretnine 3.268.818 2.567.193
ZM-Montag (poslovna jedinica Njemadka) - 67.436
QOfficium Partner 2.211.360 -
ZM-Metal 745.091 -
ZM-Montal 433.168 -
tndustrial Group 257.334 -
Dalmare - 14.121
ZM-Mentag - 400.392
ZM Ino poslovha jedinica 2.087.704 237.244
ZM-Vikom 15.063.016 34.673.079
24.066.491 37.959.465

Stanje obveza prema povezanim drudtvima iskazanc u poslovnim knjigama sukladno je stanjima
prema konfirmacijama dostavljenim od strane povezanih drustava.

35. Obveze s osnova kratkoroénih zajmova

Obveze s osnova zajmova sastoje se od:

31.12.2015. 31.12.2014,
. kune kune
Pravne oscbe 146.074.538 140.511.057

Primljeni kratkoroéni zajmovi odnose se na zajmove od pravnih osoba u zemlji po kamatnoj stopi od
4,5 do 8%.
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Biljeske uz financijske izvjestaje Zagreh MontaZa d.o.c.

za godinu zavréenu 31. prosinca 2015, godine

37. Cbveze za predujmove

Na ovoj poziciji iskazane su obveze za primljene predujmove u iznosu od 4.694.277 kuna, a odnose se
na primljeni avans za radove na izgradnji podmorski prijelaz naftovoda na otoku Krku, dobiven od
strane Janaf-a u iznosu od 3,9 mil. kuna, a ostatak se odnosi na dobiveni avans od drudtva BBI za
radove na projekiu Zraéna luka Zagreb.

38. Obveze prema dobavljadima

Obveze prema dobavljaCima sastoje se od:

31.12.2015. 31.12.2014.

kune kune

Dobavljaéi u zemlji N 114.523.251 67.374.400
Dobavljadi u inozemstvu - 7.830.395 55.139
‘ 122.353.646 67.429.539

Od ukupnih obveza prema dobavljatima obveze za faktoring i preuzete cesije iznose 5,9 mil. kuna, a
obveza prema dobavljalima za nekretnine iznosi 8,54 mil. kuna.

39. Obveze po vrijednosnim papirima-

U 2014. godini Drustvo je na Zagrebackoj burzi plasiralo X. trandu komercijalnih zapisa u ukupnom
iznosu od 13,05 mil, kuna, te otplatilo IX. trandu u visini od 30 mil. kuna. Krajem 11. mjeseca 2015.
godine Zagreb-Montaza otplatila je 13.050.000 kn izdanih komercijalnih zapisa.

40, Obveze za poreze, doprinose i druge pristojbe

Obveze za poreze | doprinose sastoje sé od:

31.12.2015. 31.12.2014,

lkune kune

Doprinosi iz i na place ‘ 2.726.062 547.803
Obveze za uplatu razlike PDV za obradunsko razdoblje _ 1.031.250 -
Obveze za javna davanja 464.303 570.210
Porez i prirez iz osobnih dohodaka 273.917 189.610
Obveze za porez na dobitak _ : - 618.493
Ostalo - 846.64 1
4,495,532 2.772.757

Obveze se odnose na davanja za isplatu place iz 12-tog mjeseca kao i za obvezu za PDV u 12. mjesecu.
41. Odgodeno pladanje troskova i prihod buduéeg razdoblja

PVR sastoje se od:

31.12.2015. 31.12.2014.
_ lkune kune
Obracunate a nefakturirane usluge 4.915.154 6.607.768

Trodkovi su obratunati prema stuprju dovrienosti navedenih objekata i suceljeni s priznatim
prihodima u istom iznosu.
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42. Transalcije s povezanim pravnim osobama

Zagreb MontaZa d.o.0.

U okviru svojih redovnih poslovnih aktivnosti Drustvo ostvaruje znadajan broj transakcija s povezanim

pravnim oscbama.

Ostvareni prihodi s pavezanim druiivima sastoje se od:

2015. 2014.
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga u zemlji
Dalmare 213.200 255.300
ZM-Mantag - 2,168.628
Industrial Group 11.000 -
Grant 1,000 -
Officium partner 15.500 182.797
ZM-Vikom 2.671.016 4.872.890
ZM-Metal 18.000 17.218
ZM-Montal - 2.268.877
Tica 5.000 -
ZM Industrijski servisi 13.200 -
2947916 9.765.710
Ostali poslovni prihodi
Officium partner 186.054 -
Subiéevac nekretnine 4372 229
Dalmare 3.110 -
ZM-Vikem 4512.283 -
ZM - poslovne ino jedinice 16.003,200 3.561.362
20.709.019 3.561.591
Financijski prihodi
Tica 307.776 188.607
Subi¢evac nekretnine 88.306 25.596
ZM-Montag - 1.005.795
396.082 1.219.998
24.053.017 14.547.299

Stanje udjela, potraZivanja i obveza s povezanim druitvima iskazano je u biljeSkama 16, 17, 22, 251 33,

43. Dugorocna rezerviranja

Drustvo je u 2014. godini rezerviralo trodak po sudskom sporu zbog neisplate Stete klizista sa Eurcherc
osiguranjem u iznosu od 6.218.333 kune, a u 2015. godini je knjizilo rezerviranja za sudske sporove

pripajanjem ZM-Montaga.
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44. PotraZivanja i obveze prema subjéktima u kojima postoje sudjelujudi interesi

Zagreb Montaza d.o.0.

U okviru svojih redovnih poslovnih aktivnosti Drustvo ostvaruje znacajan broj transakcija sa drustvima

u kojima postoje sudjelujudi interesi.

PotraZivanja i obveze prema subjektima u kojima postoje sudjelujudi interesi sastoje se od:

31.12.2015. 31.12.2014,
kune kune

Dani zajmovi:
Dalmarina 10.315.500 -
Institut IGH d.d. - 3.526.255
Trznice Sibenik d.o.o. 1.248,292 1.078.292
11.563.792 4,604,547

PotraZivanja:
Trznice Sibenik d.o.o. 1.307.699 1.096.932
1.307.699 1.096.932

Kratkoroéne obveze;

Institut IGH d.d. 80.250 -
80.250 -

Stanje potraZivanja i obveza prema subjektima u kojima postoje sudjelujudi interesi iskazano je u

biljesci 24.

45. PotraZivanja i obveze prema pridruZenim poduzetnicima

U okvitu svojih redovnih poslovnih aktivnosti Drusivo ostvaruje znacajan broj transakcija sa

pridruzenim poduzetnicima.

Potrazivanja i obveze prema pridruzenim poduzetnicima sastoje se od.

31.12.2014. 31.12.2015.
kune kune

Dani zajmovi:
ZM-ELEMES d.o.o. 14.050.463 3.469.447
Adrial d.o.o. 444 16,144
14.050.907 3.484.890

Patrazivanja:
ZM-ELEMES d.o.0. - 2.632.391
- 2.632.391

Ostala potraZivanja:

ZM-ELEMES d.o.0. - 1.870.324
- 1.870.324
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486. Dogadaji nakon datuma bilance

Dana 30. prosinca 2015. godine na 33. Skupétini Drustva Zagreb-MontaZe d.0.0. donesena je Odluka o
odobrenju Plana podjele drudtva osnivanjem cetiri nova drudiva koja je 15, veljade 2016. godine
provedena na Trgovackom sudu u Zagrebu.

Podjela drustva izvriena je dana 18. veljade 2016. godine izdvajanjem stavaka imovine i obveza prema
ranije usvojenom planu u €etiri novoosnovana drudtva koja niZe navodimo:

1. ZAGREB-MONTAZA DEVELOPMENT d.o.0. Roberta Frange$a Mihanovica 9, Zagreb
OIB 00435723695

Direktor: Edi Dorbié

2. ZAGREB-MONTAZA PROPERTY MANAGEMENT d.0.0. Roberta Frangea Mihanoviéa 9, Zagreb
OIB 91441146177

Direktor: Cgnjen Tolja

3. AMARITUDO d.o.0.

Roberta Frange$a Mihanovica 9, Zagreb OIB 77217314030

Direktor: Alen Covi¢

4, SOPOR d.o .0.

Roberta Frangesa Mihanovi¢a 9, Zagreb

47. Financijski instrumenti

Drustvo nema deriviranih financijskih instrumenata niti bilo kakvih financijskih instrumenata koji bi ga
potencijalno izlagaii koncentraciji kreditnog rizika. Politika Drustva je da ulazi u financijske instrumente
s raznim kreditno sposobnim drudtvima stoga se ne olekuje izloZenost materijalnim kreditnim
gubicima po financijskim instrumentima,

Fer vrijednosti financijske imovine | obveza

Fer vrijednost predstavija iznos za koji se neka imovina moZe zamijeniti ili obveza podmiriti po trZinim
uvjetima, Kako nije moguée dodi do referentnih trzi$nih cijena znatajnog dijela aktive i obveza Drudtva,
fer vrijednosti temelje se na procjenama Uprave s obzirom na vrstu aktive i osnovu obveze. Uprava
vieruje da se fer vrijednosti aktive | obveza (osim ako nije drukéfje navedeno u ovoj biljesci) ne razlikuju
znacajno od njihovih knjigovodstvenih viijednosti. '

Drustvo je koristilo sliedece metode i pretpostavke prilikom procjene fer vrijednosti financijskih
instrumenata;

PotraZivanja [ depoziti kod banaka

Za imovinu koja dospijeva unutar 3 mjeseca, knjigovodstvena vrijednost priblizna je fer vrijednosti
usljed kratkorognosti ovih instrumenata. Za dugoroénija srédstva, ugovorene kamatne stope ne
odstupaju znafajno od trenutnih trZisnih, te je sukladno tome njihova fer vrijednost priblizna
knjigovodstvenaj.

Dani krediti

Kako su uglavnom svi krediti kratkorocni, Uprava vjeruje da se njihova fer vrijednost ne razlikuje
znadajno od njihove knjigovodstvene vrijednosti,
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Ulaganja u vrijednosnice

Vrijednosnice raspoloZive za prodaju prikazane su u bilanci po njihovim fer vrijednostima.
Vrijednosnice ¢ija se fer vrijednost ne moZe pouzdano mijeriti, jer se istima ne trguje aktivno na trZistu,
prikazane su po tro$ku stjecanja. Uprava vieruje da se njihova fer vrijednost ne razlikuje znacajno od
njihove knjigovodstvene vrijednosti.

Obveze po kreditima

Fer vrijednost kratkoroénih obveza je priblizna knjigovodstvenoj vrijednosti uslijed kratkoroZnosti ovih
instrumenata. Kako je znacajan udio dugorotnih primijenih kredita ugovoren uz promjenjivu kamatnu
stopu, njihova fer vrijednost je priblizna knjigovodstvenoj vrijednosti. Za preostali dio dugoro¢nih
primljenih kredita, koji su ugovoreni uz fiksnu kamatnu stopu, prosjeCne ugovorene stope ne
odstupaju znacajno od trZidnih na:datum bilance, te se sukladno tome fer vrijednosti ne razlikuju
znacajno od njihove knjigovodstvene vrijednosti.

Temeljem kalkulacije njihove fer vrijednesti, financijski instrumenti podjeljeni su u tri razine:
» Razina 1: financijski instrumenti koji kotiraju na aktivnom trZistu
o Razina 2: imovina ili obveze kojg nisu uklju¢ene u Razinu 1, Cija je vrijednost odredena direktno
ili indirektno temeljem komparabilnih trzisnih podataka
» Razina 3:imovina ili obveze {ija se vrijednost ne temelji na podacima s aktivnog trzista.

Hijerarhija vrednovanja po fer vrijednosti za imovinu na dan 31. prosinca 2014, godine:

Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
Vrijed.nosni papiri  raspoloZivi  za 52 800.000 ] i 22 800.000
prodaju
Dani krediti i depoziti - - 115.026.672 115.026.672
PotraZivanja - - 182.069.031 182.069.031
Financijske obveze - - 606.053.585 606.053.585

Obveze prema dobavljaéima - - 122.353.647 122.353.647

48. Upravijanje rizicima

Glavni rizici koji proiziaze iz financijskih instrumenata Drustva su kreditni rizik, tecajni rizik i rizik
kamatne stope. Uprava pregledava i provodi politike za upravijanje svakim od ovih rizika koje su
navedene dolje. ‘

Kreditni rizik

Drustvo je izloZeno kreditnom riziku koji predstavija rizik da duZnik nece hiti u stanju ispunjavati
obveze o dospijecu. Drudtvo upravlja nivoom rizika utvrdujudi limite izloZenosti kreditnom riziku prema
jednom duzniku ili grupi duZnika. Kako ne postoji znacajna koncentracija kreditne izloZzenosti Drustvo
ne smatra da je znacdajno izloZena ovom riziku.

Rizile likvidnosti

Rizik likvidnosti, koji se takoder naziva rizikom financiranja, je rizik suolavanja drudtva s teskoCama u
pribavljanju sredstava za podmirenje obveza po financijskim instrumentima. Drustvo paZljivo prati
svoje novéane tokove te planira kratkoroéne odljeve i priljeve novca. Ostatak primljenih sredstava
drustvo je plasiralo u vidu kratkoroénih depozita i imovine raspolozive za prodaju.
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Rizik promjena lkamatne stope

Vedinu kamatonosnih stavki imovine | obveza Drustva predstavijaju primljeni krediti. lako veéina
dugoroénih kredita nije primljena uz fiksnu kamatnu stopu, Drustvo nije znacajno izloZeno riziku
promjene kamatnih stopa.

Kamatni rizik je rizik da e se vrijednost financijskih instrumengta promijeniti uslijed promjene trzignih
kamatnih stopa u odnosu na kamatne stope primjenjive na financijske instrumente. Rizik kamatnih
stopa kod tijeka novca je rizik da ée troskovi kamata na financijske instrumente biti promijenjeni
tijekom razdoblja.

Rizik promjene tecaja ‘ :

Vedina imovine Drustva denominirana je u kunama. Dio obveza prema dobavljacima denominiran je u
stranim valutama, primarno EUR. Sukladno tome, Drugtvo je izloZeno riziku promjena te¢aja. S obzirom
na dugoro¢nu politiku Republike Hrvatske vezanu uz odrZavanje telaja sa EUR, Drudtvo ne smatra da je
znacajno izfozeno daljnjem negativhom utjecaju ove izloZzenosti.
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